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Contexto e Instrumentos Contratuais — Investimento na Golden Green Participa¢oes S.A

Contexto: José Antdnio Bittencourt (CPF 524.658.020-20) era legitimo titular de cotas representativas de 37,5% do Jaya Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado
(CNPJ 32.275.258/0001-97, atualmente denominado Jaya Fundo de Investimentos em Participacdes) (“FIP Jaya”). J& o FIP Jaya ¢ legitimo titular de cotas representativas de
100% do Jade Fundo de Investimento em ParticipacGes (CNPJ 28.142.331/0001-85), que, por sua vez, é legitimo titular de acOes representativas de 100% da Golden Green
Participacdes S.A., (CNPJ 36.729.410/0001-15) (“Golden Green”). A Golden Green é titular de Unidade de Crédito de Sustentabilidade Padrao Brasil Mata Viva (“Créditos de
Carbono”), registrados, em 31 de marco de 2021, no valor de R$13.554.151.000,00, conforme avaliacdo de auditoria independente contratada a época.

Opcdo de Compra: Em 15/07/22, Henrique Vorcaro, AFC Holding S.A. (CNPJ 37.263.568/0001-05) e José Antoriio, celebraram o “Contrato de Op¢do de Compra e Venda de
Cotas e Outras Avencas”, que versa sobre a op¢ao de compra, outorgada pelo José Antonio, a Henrique e AFC, de 7.217 cotas do FIP Jaya (isto é, 18,75% do FIP Jaya e 50% da
participacdo do José Antdnio no FIP Jaya). O preco pela outorga da opcdo de compra foi de R$10.009.000,G0 e, em caso de exercicio, o preco de compra das cotas seria de
R$100.000.000,00, nas condicdes previstas ha Opc¢ao.

Exercicio da Opcdo: Em 26/09/22, Henrique, José Antonio e AFC celebraram o “Contrato de Exercicio de Op¢do de Compra e Venda de Cotas e Outras Avencgas” (aditado em
09/11/22 para retirar a AFC da transagdo), pelo qual Henrique exerceu a opgdo de comjpra das cotas representativa de 18,75% do FIP Jaya. Ficou acertado que o pagamento
pela compra das cotas seria de R$100.000.000,00, sendo: (i) R540.000.000,00, deduzido o preco da outorga da opgdo, no prazo de até 12 meses a contar da data do Contrato,
podendo ser prorrogaveis pelo Investidor por 6 (seis) meses adicionais; e (ii) RS60.000.0060,00, no prazo de até 24 (vinte e quatro) meses a contar da do Contrato. As cotas
adquiridas pelo Henrique foram conferidas ao Zacar Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (CNPJ 47.142.204/0001-20) (“Zacar FIP”).

Valor Patrimonial das Cotas adquiridas por Henrique: O valor das cotas detidas por Henrique no FIP Jaya varia a cada semestre, de acordo com o valor patrimonial atribuido
aos Créditos de Carbono, por cada auditoria independente, realizada nos termos da regulamentacado aplicavel da CVM. As referidas demonstracdes financeiras estdo
publicadas no site da CVM (https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg sistema=fundosreg). Abaixo, segue tabela indicando o valor patrimonial das cotas do Henrique,
de acordo com cada auditoria realizada e disponivel no site da CVM:

Data das DFs FIP JADE ValorG, ibuido aos Ativos Valor correspondente a participacdo de Henrique (18,75%)
()

31/03/22 — auditor PwC RS 11.544.563.000,00 RS 2.164.605.562,50
31/03/23 — auditor PwC RS 11.087.424.000,00 RS 2.078.892.000,00
31/12/23 — auditor Conatus RS 9.344.521.000,00 RS 1.752.097.687,50

31/12/24 — auditor Conatus RS 14.220.154.000,00 RS 2.666.278.875,00


https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg

Contexto e Instrumentos Contratuais — Investimento na Global Carbon S.A

Contexto. Marco Antonio de Melo (CPF 348.592.251-04) alegou ser proprietdrio da Fazenda Floresta Amazobnica, registrada sob a inatricula 99 do Registro Geral — Cartério
Unico da Comarca de Apui/AM, bem como de 2.003.181.363 de Unidades de Estoque de Carbono.

Opcdo de Compra. Em 23/08/22, Marco Antonio e Jose Antonio Ramos Bittencourt (CPF 524.658.020-20) celebraram o “Contrato de Opc¢do de Compra e Venda de UCS e
Outras Avencgas”, aditado em 05/09/22 (“Contrato de Opcdo”), por meio do qual José Antonio adquiriu, de Marce Antonio, o direito de exercer uma opc¢do de compra de
2.003.181.363 de Unidades de Estoque de Carbono, gerados pela Fazenda Floresta Amazonica, relativo as safras de 2011 a 2022 (que vieram a ser inventariados pela UNESP e
validados pela KPMG em abril de 2023). Em 05/09/22, 80% dos direitos e obrigacdes decorrentes do Coritrato de Opgdo foram cedidos por José Antonio a Alliance
Participacdes S/A (CNPJ 12.307.064/0001-19), com a anuéncia de Marco Antonio, por meio do “Instrumento Particular de Cessdo de Direitos e Obrigacdes Decorrentes do
Contrato de Opgdo de Compra e Venda de “UCS” e Outras Avengas”, remanescendo o José Antonio com 20% Oe tais direitos e obrigagdes.

Exercicio da Opcdo. Em 05/04/23, por meio do “Instrumento Particular de Cessdo de Direites e Obrigacdes e Outras Avencas” — firmado entre Alliance e Zacar FIP, com
anuéncia do Marco Antdnio, a Alliance cedeu para o Zacar FIP a parcela de 75% dos direitos < obrigagGes decorrentes do Contrato de Opgao da safra de créditos UEC 2022. Em
atos subsequentes e aqui resumidamente descritos, os referidos direitos e obrigacdes feram conferidos ao Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia (CNPJ
49.682.688/0001-26 — atualmente baixado) (“Sido FIP”), que exerceu 90% da op¢do, passando a deter os ativos Unidades de Estoque de Carbono. Tais ativos foram conferidos
ao Régia Fundo de Investimento Em Participacdes Multiestratégia (CNPJ 49.682.272/06001-08), que, por sua vez, aportou os referidos ativos na Global Carbon S.A (CNPJ
39.372.544/0001-10).

Valor Patrimonial das Cotas adquiridas por Henrique: O valor das cotas detidas por Henrique no FIP Zacar também varia, de acordo com o valor patrimonial atribuido aos
Créditos de Carbono, por cada auditoria independente, realizada nos termos da regulamentacao aplicavel da CVM. As referidas demonstracdes financeiras estdao publicadas no
site da CVM (https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg sistema=fundosreg). Abaixo, segue tabela indicando o valor patrimonial das cotas do Henrique, de acordo com
cada auditoria realizada e disponivel no site da CVM:

Data das DFs FIP REGIA ValorG, ibuido aos Ativos Valor correspondente a participacdo de Henrique (18,75%)
()

31/12/23 — auditor Conatus RS 19.832.817.000,00 RS 17.849.535.300,00
31/12/24 — auditor Conatus RS 23.251.705.000,00 RS 20.926.534.500,00



https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg
https://cvmweb.cvm.gov.br/SWB/default.asp?sg_sistema=fundosreg
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Organograma Societario Resultante das Operacoes descritas nos Slides Anteriores
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Extratos de Cotistas perante a REAG e Demonstracoes Financeiras Auditadas

Extrato de Cotista de Henrique Vorcaro perante a administradora REAG. Conforme extrato bancario do Henrique perante s administradora REAG, datado de abril
de 2025, todo o investimento de Henrique Vorcaro se resume a cotas do Zacar FIP, exclusivamente relacionado ao projeto de carbono descrito nos slides
anteriores, sem nenhum valor aplicado em moeda corrente nacional.

Demonstracoes Financeiras do Zacar FIP. Conforme demonstracdes financeiras do Zacar FIP do exercicic de 2024, assinadas pelos auditores Conatus Auditores
Independentes S.S., os investimentos detidos pelo ZACAR FIP se resume as participacdes no Jaya FIP e Regia FIP, tendo o Zacar FIP t30 somente RS16mil em conta
para pagamento de despesas financeiras correntes dos fundos.

Demonstracoes Financeiras do Regia FIP. Conforme demonstrac¢des financeiras do Regia FIP dc exeicicio de 2024, assinadas pelos auditores Conatus Auditores
Independentes S.S., os investimentos detidos pelo Regia FIP se resume a participacdo na Global Carbon S.A, tendo o Regia FIP t30 somente RS4mil em conta para
pagamento de despesas financeiras correntes dos fundos.

Demonstracoes Financeiras do Jaya FIP. Conforme demonstracgdes financeiras do Java FIP do exercicio de 2024, assinadas pelos auditores Conatus Auditores
Independentes S.S., os investimentos detidos pelo Jaya FIP se resume a cotas ro Jade FIP, tendo o Jaya FIP t30 somente RS1mil em conta para pagamento de
despesas financeiras correntes dos fundos.
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HENRIQUE MOURA VORCARO

RUA JOAO FURTADO, 200 - AP 501

30441-074 - GUTIERREZ - BELO HORIZONTE (MG)

Pagina 11

CPF: 427.654.986-87

| Extrato de Investimentos

Periodo:30/04/2025 a 30/04/2025|

| Resumo de Investimentos

C.NP.J Saldo e Saldo em Participagédo

Produto R 30/04/2025 30/04/2025 30/04/2025
ZACAR FIP CP 47.142.204/0001-20 19.176.328 482,24 19.176.328.482,34 100,00 %
| Movimentacao no Periodo de 30/04/2025 a 30/04/2025 |
|ZACAR FIP CP |

1 2

Data Histdrico Valor da Cota Quantidade Cotas Valor Rruto L.R. M I.O.F. @ Valor Liquido
30/04/2025 Saldo Inicial 170,13721038 112.710.960,99152552 19.176.323.482,34 2.859.268.422,23 0,00 16.317.060.060,11
30/04/2025 Saldo Final 170,13721038 112.710.960,99152552 19.176.328.482,34 2.859.268.422,23 0,00 16.317.060.060,11

Rendimento Bruto no Periodo
Saldo sob Bloqueio Judicial

Saldo Disponivel para Resgate

0,00000000
112.710.960,99152552

0,00

16.317.060.060,11

* O Saldo sob Bloqueio Judicial € composto pelos Tipos de Bloqueio Liquido, Bruto e Qt. Cotas.

Informacgdes Adicionais

ZACAR FIP CP

CNPJ:47.142.204/0001-20

Dt. Inicio Funcionamento:

Patriménio Lig. Médio Mensal:

19.176.328.482,34

Publico Alvo:
Taxa de Administragéo:
Taxa de Performance:

Administrador: REAG ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA CNPJ: 23.863.529/0001-34
AV. BRIGADEIRO FARIA LIMA, 2277 - CJ 1702 - 17° ANDARSAO PAULO - SP - 01452-000
Telefone: 11 3504-6800
E-mail: contabilidade@rsag.com.br

Gestor: REAG ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA CNPJ: 23.863.529/0001-34

Valores em Reais

Extrato emitido em:08/05/2025

(1) Imposto de Renda retido na fonte sobre rendimentos auferidos no periodo

(2) Imposto sobre Operagdes Financeiras relativas a titulos e valores mobiliarios de acordo com portaria do Ministério da Fazenda n°® 264 de 30/06/1999

(3) Rentabilidade liquida das taxas de Administragdo e Performance
Neste extrato somente estdo demonstradas as movimentagées convertidas em cotas no periodo de abrangéncia.
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Zacar Fundo de Investimanto em Participagoes

Multiestratégia
CNPJ: 47.142.204/0001-20
(Administrado peia, REAG Trust Administradora de Recursos
Ltda.)
Demonstiacoes Contabeis em 31 de dezembro de 2024
acompanhadas do Relatorio dos Auditores Independentes
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ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES MULTIESTRATEGIA
(CNPJ: 47.142.204/0001-20)

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)

CNPJ: 23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o periodo de 20 de dezembro de 2023
(data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023

Conteudo

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis 3-5
Demonstrativo contabeis 6-10
Notas explicativas as demonstragbes contabeis 11-27
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Relatorio de Auditores Independentes sobre as
demonstragdes contabeis

Aos Administradores e quotistas

Zacar Fundo de Investimento em Participacoes Multiestratégia
(Administrado pela REAG Trust Administradora de Recursos Ltda.)
Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdoes contabeis do Zacar Fundo de Investimento em Participa¢des
Multiestratégia (“Fundo”), que compreendem a demonstragac da posic¢ao financeira, em 31 de dezembro
de 2024 e as respectivas demonstracdes do resultado, do restiltado abrangente, das mutag¢des do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio a findar naquela data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais ¢ ouiras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido as demonstra¢des contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do Zacar Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia em 31 de dezembro de 2024 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio a findar
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
Investimentos em Participacoes, regulamentades pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Bases para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com. tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos independentes em
relagio ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas-de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e/apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes contabeis como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas
demonstracdes contibeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
Determinamos que, o assunto descrito a seguir € o principal assunto de auditoria a ser comunicado em
nosso relatorio:

Titulos e valores mobilidrios — Cotas de Fundos de Investimentos em Participacoes

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um principal assunto de auditoria: O Fundo tem como
objetivo o investimento em titulos e valores mobiliarios para negociacdo, precisamente em cotas de Fundos
de investimentos em participag¢des, cuja avaliagdo € realizada pelo valor justo. O risco mais significativo é
na avaliacdo ao valor de mercado dos ativos registrados em carteira e da avaliagao do valor recuperavel
desses ativos. Sendo o risco mais significativo a mensuragao do valor recuperavel destes ativos. Como o
assunto foi tratado na auditoria das demonstracdes contabeis: Nossos procedimentos de auditoria, entre

3
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outros, contemplaram: (i) efetuamos testes substantivos para validarmos a existéncia e valorizagdo dos
titulos e valores mobilidrios (ii) exame da valorizacdo dos ativos; testes documentais por meio de
amostragem das negociacdes do exercicio; recalculo do valor de curva dos atives; (iii) e teste de aderéncia
entre as informagdes registradas e as informacdes contabeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados; entendemos que os critérios e
premissas adotados pelo Fundo para reconhecimento dos ativos e o resultado obtido no exercicio findo em

31 de dezembro de 2024 foram adequados no contexto das demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administragdo do Fundo é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
em Participagdes e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboracao das demonstragdes contabeis, a Administragao. € responsavel pela avaliacao da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicidvel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser
que a Administragdao pretenda liquidar o Funda ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes. Os responsaveis pela governanga do Fundo
sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragao das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgao relevante, independeriternente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢des relevanies existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distor¢ao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacdes feitas pela Administragao.
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e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
aten¢do em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstra¢des contabeis
ou incluir modifica¢do em nossa opinido, se as divulgag¢des forem inadequadas. Nossas conclusdes estdao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigdes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos.durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governancga a-declaracio de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, corisideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com 0s responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do
periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatdrio de auditoria, @ menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacgao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio, porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar o5 beneficios da comunicagdo para o interesse publico

S3o Paulo, 30 de maio de 2025.

Assinado por:

(wiy (arlos Searcs da Sibaa

5560E4A43B5144C...

Luiz Carlos Soares da Silva
Contador CRC 1SP-223.154/0-4

Conatus Auditores fiidependentes S.S.
CRC 2SP-037.537/0-1
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ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 47.142.204/0001-20

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Demonstracao da posigao financeira em 31 de dezembro de 2024 e 2023
(Em milhares de reais - R$)

% sobre o % sobre o
Notas pgatrimoénio 20/12/2023 a patrimonio
explicativas _31/12/2024 . liquido 31/12/2023 liquido
Ativo

Caixa e equivalentes de caixa 4 16 - 51 -
Disponibilidades . 16 - 51 -
Banco conta movimento 16 - 51 -
Titulos e valores mobiliarios 5 22.959.913 100,00 19.176.605 99,99
Cotas de fundos de investimento 22.959.913 100,00 19.176.605 99,99
Régia Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia 20:926.540 91,14 17.849.544 93,07
Jaya Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia 2.033.373 8,86 1.327.354 6,92
Siao Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - - (293) -
Outros créditos 6 12.500 0,05 12.500 0,07
Contrato de Compra e Venda 12.500 0,05 12.500 0,07
Total do ativo 22.972.429 100,05 19.189.156 100,06

Passivo S
Outras obrigagoes 11.385 0,05 11.257 0,06
Encargos a pagar 11.385 0,05 11.257 0,06
Contrato de Compra e Venda 11.250 0,05 11.250 0,06
Taxa de fiscalizagdo CVM 57 - - -
Taxa de Gestéo 50 - - -
Taxa de administragéo (*) 20 - 7 -
Auditoria 8 - - -
Patriménio liquido 22.961.044 100,00 19.177.899 100,00
Total do passivo e do patriménio liquido 22.972.429 100,05 19.189.156 100,06

(*) Transagdes com partes relacionadas.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Docusign Envelope ID: 1D46D92B-ACB4-4C88-863C-83B6DE84CCB4

ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 47.142.204/0001-20

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Demonstragcao do resultado

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o periodo de 20 de dezembro de 2023 (data de inicio das atividades do
Fundo) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais - R$)

Notas 20/12/2023 a
Composicao do resultado do periodo explicativas 31/12/2024 31/12/2023
Cotas de fundos de investimento 5 3.782.364 965.738
Resultado com investimento em cotas de fundos de investimento em participagdes 3.782.643 965.736
Resultado com investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (279) 2
Demais despesas (318) (4)
Taxa de fiscalizagdo CVM (117) )
Taxa de administracao (110) 2)
Taxa de Gestao 61) -
Auditoria (24) -
Despesas diversas (6) -
Resultado liquido no periodo 3.782.046 965.734

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées contabeis.



Docusign Envelope ID: 1D46D92B-ACB4-4C88-863C-83B6DE84CCB4

ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ: 47.142.204/0001-20

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Demonstragao do resultado abrangente

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o periodo de 20 de dezembro de 2023 (data de

inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais - R$)

20/12/2023 a

31/12/2024 31/12/2023
Resultado do periodo 3.782.046 965.734
Outros resultados abrangentes _ _
Resultado abrangente do periodo 3.782.046 965.734

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.



Docusign Envelope ID: 1D46D92B-ACB4-4C88-863C-83B6DE84CCB4

ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ: 47.142.204/0001-20

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Demonstragcao das mutagoes do patriménio liquido

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o periodo de 20 de dezenibro de 2023 (data de
inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais - R$)

Em 21 de dezembro de 2023

Resultado liquido do periodo

Em 31 de dezembro de 2023

Emisséo de cotas

Resultado liquido do exercicio

Em 31 de dezembro de 2024

Notas Cotas Lucros (Prejuizos) Total
explicativas Integralizadas acumulados

18.212.162 - 18.212.162
- 965.734 965.734
18.212.162 965.734 19.177.899
11.a 1.100 - 1.100
3.782.046 3.782.046
18.213.262 4.747.780 22.961.045

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes contabeis.



Docusign Envelope ID: 1D46D92B-ACB4-4C88-863C-83B6DE84CCB4

ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 47.142.204/0001-20

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Demonstracao dos fluxos de caixa - método direto

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o periodo de 20 de dezembro de 2023
(data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais - R$)

31/12/2024

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Pagamento de taxa de administragéo (97)

Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM (60)

Pagamento de taxa de gestao (11)

Pagamento de despesas diversas (6)
Caixa liquido das atividades operacionais (174)
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aplicagdo em cotas de fundos de investimento em particivagoes (389)

Aplicagdo em cotas de fundos de investimento em direitos craditérios (572)
Caixa liquido das atividades de investimento (961)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentic

Emissao de cotas 1.100
Caixa liquido das atividades de financiamerito 1.100
Variacao liquida no caixa e equivalentes de caixa (35)

Caixa e equivalentes de caixa no inicia do-exercicio/ periodo 51

Caixa e equivalentes de caixa no finat-dc exercicio/ periodo 16
Variagao liquida no caixa e equivalentes de caixa (35)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Docusign Envelope ID: 1D46D92B-ACB4-4C88-863C-83B6DE84CCB4

ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 47.142.204/0001-20

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o pericdo de 20 de
dezembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2023

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario e a quantidade das cotas)

1. Contexto operacional

O Zacar Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (“Fundo”), foi constituido em
20 de dezembro de 2023, sob forma de condominio fechado e iniciou suas atividades em 20 de
dezembro de 2023, com prazo de duragdo de 20 anos e podendo sem encerrado antes do prazo
em Assembleia Geral. Destinado a receber aplicagdes de investidores profissionais, nos termos
do artigo 11° da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos cotistas a valorizacido de suas cotas e o retorno
financeiro aos cotistas no longo prazo, por meio da aquisicéo de valores mobilidrios de emissao
das companhias alvo, durante o periodo de investimerito, participando do processo decisério
de cada uma das companhias investidas, com efetiva influéncia na definigado de sua politica
estratégia e na sua gestao, inclusive, mas nao se limitando, por meio da: (i) titularidade de
valores mobilidrios que integrem os respectivos blocos de controle das companhias investidas;
(ii) celebragcao de acordos de acionistas ou de sécios.das companhias investidas; e (iii) pela
celebracgao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogao de outro procedimento
que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definic&o da politica estratégica e na gestdo das
companhias investidas, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de
administracdo, quando aplicavel.

O Fundo fica dispensado a participar no processo decisério da companhia investida quando: (i)
o investimento do Fundo na compantiia investida for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe arepresentar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital
social da companhia investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero
e haja deliberagdo dos cotistas reunidos em Assembleia Geral e aprovagao pela maioria das
cotas subscritas presentes.

A Administragdo do Fundo, com base na Instrugcdo CVM n® 579, avaliou e classificou o Fundo
como “Nao Entidade de Investimento”. A classificagao foi definida considerando que o Fundo
nao cumpre cumulativamente os seguintes indicadores e caracteristicas aplicaveis as
entidades de investimeritos, conforme definido pela referida norma:

e O Fundo obtem recursos de um ou mais investidores com o propdsito de atribuir o
desenvolvimento e a gestdo de uma carteira de investimento a um gestor qualificado, que
possuiplenadiscricionariedade na representagao e natomada de decisdo junto as entidades
investidas, nao sendo obrigado consultar os cotistas para essas decisdes e tampouco indicar
os cotistas.ou partes a eles ligadas, como representantes nas entidades investidas. Quanto
aplenadiscricionariedade, ndo se caracterizam os casos em que os cotistas deliberem sobre
propostas encaminhadas pelo gestor, por meio de comité de investimento, em relacao as
decisoes inerentes a composigao da carteira do Fundo;

e O Fundo se compromete com os investidores com o objetivo de investir os recursos
unicamente com o propdsito de retorno através de apreciacao do capital investido, renda ou
ambos;

e O Fundo substancialmente é mensurado e avaliado quanto ao desempenho de seus
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Docusign Envelope ID: 1D46D92B-ACB4-4C88-863C-83B6DE84CCB4

ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 47.142.204/0001-20

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o pericdo de 20 de
dezembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2023

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario e a quantidade das cotas)

investimentos, para fins de modelo de gestdo, com base no valor justo;

e O Fundo define em seu regulamento estratégias para o desinvestimento, assim como a
possibilidade de propor e realizar, dentro do prazo estabelecido nas estratégias, o
desinvestimento, de forma a maximizar o retorno para os cotistas.

As aplicagdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administracdo ou de qualquer
mecanismo de seguro ou ainda do Fundo Garantidor de Creditos (FGC). Ndo obstante a
diligéncia da Administracdo no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de
investimento coloca em risco o patrimbénio deste, pelas caracteristicas dos ativos que o
compOem os quais se sujeitam as oscilagdes do mercado € acstiscos de crédito inerente a tais
investimentos, podendo inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A administracao e a gestado da carteira do Fundo sac respectivamente realizadas pela Reag Trust
Administradora de Recursos Ltda. (“Administradcra™) e Multipla Gestora de Investimentos Ltda.
(“Gestora”)

2. Base de apresentacao e elaboracao das demonstiacoes contabeis
As demonstracoes contdbeis foram elabeoradas e estdo apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de investimento em participagoes, as quais
se configuram em diretrizes contébeis ‘emanadas da legislacdo societaria brasileira,
considerando inclusive aspectos contabeis gue sdo especificos para os diferentes segmentos
do mercado, conforme disciplinadc-pelas normas previstas, especificamente a Resolugao da
Comissao de Valores Mobiliarios {(“CVM”) n® 175/22 e demais orientagbes emanadas da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).
Na elaboragado dessas demansiragées contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagac de determinados investimentos integrantes da carteira do Fundo.
Dessa forma, quando da efetiva realizacao financeira desses investimentos, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dessas premissas/expectativas.
As demonstragdes contabeis e foram aprovadas pela Administradora em 30 de maio de 2025.
3. Descrigao das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas, destacam-se:
a) Reconhecimento de receitas e despesas
O Administrador adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

b) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n® 577/16, os titulos e valores mobiliarios
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Docusign Envelope ID: 1D46D92B-ACB4-4C88-863C-83B6DE84CCB4

ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 47.142.204/0001-20

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o pericdo de 20 de
dezembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2023

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario e a quantidade das cotas)

séo classificados em duas categorias especificas de acordo com a iniencdo de negociacéao,

atendendo aos seguintes critérios para contabilizagao:

(i) Titulos para negociagao - Incluem os titulos e valores mobiliaries adquiridos com o objetivo
de serem negociados frequentemente e de forma ativa, serido contabilizados pelo valor
justo, em que as perdas e os ganhos realizados e nao realizados sobre esses titulos sao
reconhecidos no resultado; e

(ii) Titulos mantidos até o vencimento - Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto agcdes
nao resgataveis, para os quais haja a intencao e a capacidade financeira para manté-los até
0 vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢cao, acrescidos dos rendimentos
intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigdes:

e Que o fundo de investimento seja destinado @ um unico investidor, a investidores
pertencentes ao mesmo conglomerado ou grupo ecendmico-financeiro ou fundos de
investimento fechados exclusivamente destinados a investidores qualificados, esses
ultimos definidos como tal pela regulamentacio editada pela CVM relativa aos fundos de
investimento; e

e Haja declaragio formal de todos os cotistas, devendo constar que possuem capacidade
financeira para levar ao vencimento os ativos: classificados nesta categoria. Todos os
cotistas que ingressarem no fundo a2 partir da classificagdo nesta categoria declarem
formalmente, por meio do termo de adesao ao regulamento do mesmo, sua capacidade
financeira e anuéncia a classificacdo de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira
do fundo na categoria mencionada rieste item.

Caso o Fundo de Investimento invista em cotas de outro fundo de investimento, que classifique
os titulos e valores mobilidrios da sua carteira na categoria de titulos mantidos até o vencimento,
€ necessario que sejam atendidas, pelos cotistas do fundo investidor, as mesmas condigdes
acima mencionadas.

O Fundo nao possui titulos classificados na categoria de mantidos até o vencimento para
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o periodo de 20 de dezembro de 2023 (data
de inicio das atividades do fundo) a 31 de dezembro de 2023.

Cotas de fundos de investimento

As valorizagdes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundos de investimento
estao apresentadas na demonstragao da evolugao do patriménio liquido.

c) Instrumentos financeiros derivativos

O resultade gerado pelo diferencial a receber e a pagar provenientes das operagdes com swap
sdo registradas diariamente, nas rubricas de “Ganhos com instrumentos financeiros
derivativos” ou “Perdas com instrumentos financeiros derivativos”.

d) Outros valores a receber e a pagar
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Docusign Envelope ID: 1D46D92B-ACB4-4C88-863C-83B6DE84CCB4

5.

ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 47.142.204/0001-20

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o pericdo de 20 de
dezembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2023

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario e a quantidade das cotas)

As obrigacdes e os direitos sdo reconhecidos por regime de competéncia de acordo com as
receitas e despesas que sao apropriadas durante o exercicio,  quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas.

Caixa e equivalente de caixa
Apresentamos abaixo o caixa e equivalente de caixa do Fundo para o periodo findo em 31 de
dezembro de 2024 e para o periodo de 20 de dezembro de 2023 {inicio das atividades do Fundo)

a 31 de dezembro de 2023:

31/12/2024 31/12/2023

Caixa e equivalente de caixa Vsalor de Mercado Valor de Mercado

Depdsitos bancarios 16 51

Total 16 51

Titulos e valores mobiliarios

Para o exercicio findo em 31 de dezemhbio de 2024 e para o periodo de 20 de dezembro de 2023
(inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023, o Fundo mantém em sua carteira
cotas de fundo de investimento, conforme demonstrado abaixo:

2024
% sobre o
Valor Valor de Patriménio
Fundo Ouandidade Unitério Mercado Liquido Faixa de Vencimento
Régia FIP Multiestratégia 17.941.408 1.166 20.926.540 91,14% Sem Vencimento
Jaya FIP Multiestratégia 7.222 281.572 2.033.373 8,86% Sem Vencimento
TOTAL N\ 22.959.913,00 100%
2023
% sobre o
Valor Valor de Patrimoénio
Fundo Quantidade  Unitario Mercado Liquido Faixa de Vencimento
Régia FIP Multiestratégia 17.941.033 995 17.849.544 93,07% Sem Vencimento
Jaya FIP Multiestratégia 7.222 183.806 1.327.354 6,92% Sem Vencimento
Sido FIDC Nao-Padronizado 190 (1.542) (293) 0,0% Sem Vencimento

TOTAL

19.176.897,97

100%

a) Régia Fundo de Investimento em Participacoes Multiestratégia
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Docusign Envelope ID: 1D46D92B-ACB4-4C88-863C-83B6DE84CCB4

ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 47.142.204/0001-20

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o pericdo de 20 de
dezembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2023

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario e a quantidade das cotas)

O Régia Fundo de Investimento em Participagbes Multiestratégia (“Fuindo”), constituido sob a
forma de condominio fechado, é regido pelo presente regulamenio (“Regulamento”), pela
Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 578, de 30 de agosto de 2016
(“Instrugédo CVM 578”), pelo Cdédigo ANBIMA, bem como pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Destinado a investidores profissionais, nos termos da regulamentacao da CVM.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas a valcrizacao do capital investido no longo
prazo, por meio da aquisicao de valores mobiliarios de emiss&o das companhias alvo.

As demonstragdes contabeis do periodo de 05 de akirii de 2023 (data de inicio das atividades do
Fundo) a 31 de dezembro de 2023 apresentam o relatdrio dos auditores independentes emitido
em 28 de margo de 2024, sem modificagao de opinido com énfase.

b) Jaya Fundo de Investimento em Participacoes Multiestratégia

O Jaya Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado (“Fundo”), foi constituido sob a
forma de condominio fechado, com prazc-indeterminado de duracao e iniciou suas operacoes
em 03 de janeiro de 2019.

O Fundo é destinado a receber, exclusivamente, aplicagdes de Investidores Profissionais, nos
termos da Instrugdo CVM no 539, de 13 de novembro de 2013 (“ICVM 539/13”) e alteragdes da
resolugcao CVM n® 30, doravante denominados (“Cotistas”).

O objetivo precipuo do Funde & atuar no sentido de proporcionar a seus cotistas a valorizagao
de suas cotas mediante aplicagdes de recursos financeiros em carteira de ativos financeiros,
com foco em fundo de investimento em participacéo. A alocacdo do Fundo devera obedecer as
limitagcdes previstas no-Regulamento e na regulamentacao em vigor, principalmente no que
tange a categoria aque o Fundo pertence. Para os fins deste Regulamento, consideram-se ativos
financeiros aqueles elericados no §5° do artigo 2° da Instrugao CVM n® 555/14. Adicionalmente,
o fundo é destinado ainvestir em cotas de fundos de investimento em participagao, que por sua
vez adquiriu investimento relevante em Companhias que possuem ativos de unidade de carbono
(UEC).

As demonstracoes contabeis do periodo de 05 de abril de 2023 (data de inicio das atividades do
Fundo) a 31 de dezembro de 2023 apresentam o relatério dos auditores independentes emitido
em 28 de marco de 2024, sem modificagao de opinido com énfase.

6. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode participar de operagoes envolvendo instrumentos financeiros derivativos como
parte integrante de sua politica de investimentos, as quais, da forma como sao adotadas, podem
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Docusign Envelope ID: 1D46D92B-ACB4-4C88-863C-83B6DE84CCB4

ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 47.142.204/0001-20

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o pericdo de 20 de
dezembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2023

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario e a quantidade das cotas)

resultar em significativas perdas patrimoniais aos cotistas.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO DE DIREITOS E OBRIGACOES E OUTRAS AVENGAS
de 05 de abril de 2023

Alliance Participacdes S.A. - Cedente

Zacar Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado — Cessionario

Marco Antbnio de Melo - Interveniente Anuente

José Antonio Ramos Bittencourt - Outorgado

Considerando que o Sr. José, o Cedente e o Interveniente Anvente celebraram o Instrumento
Particular de Cessao de Direitos e Obrigacdes Decorrerites do Contrato de Opgao de Compra e
Venda de “UCS” e Outras Avencgas, em 05 de setembro de 2022, por meio do qual o Sr. José
cedeu 80% (oitenta por cento) dos direitos e obrigacoes decorrentes do Contrato de Opgéao
descrito acima para o Cedente (“Termo de Cessao Contrato de Opgao”), remanescendo apenas
com 20% (vinte por cento) dos direitos e obrigacfes decorrentes do Contrato de Opgao;

Em razédo do Termo de Cessao Contrato de Opc¢ao ¢ dos documentos mencionados acima, o
Cedente se tornou detentor de 80% (oitenta por cento) de 25.859 “UCS BMV” da safra de 2010,
ja devidamente certificados pela BMV, oriundas do saldo inventariado objeto das seguintes
Unidades de Estoque de Carbono (UEC), devidaimente quantificadas por metodologia cientifica
conforme relatdério de resultados aferidos nas areas de vegetacdo natural da Fazenda Floresta
Amazobnica, no estado do Amazonas, Brasil.

Ano1 Média Observada Quantidade Total2

2011 1.158,44t C0O2e ha-1 166.755.352,80t CO2e
2012 1.158,44.t CO2e ha-1 166.755.352,80t CO2e
2013 1.158,44 t CO2e ha-1 166.755.352,80t CO2e
2014 1.158,44 t CO2e ha-1 166.755.352,80t CO2e
2015 1.158,44t CO2e ha-1 166.755.352,80t CO2e
2016 1.158,44t CO2e ha-1 166.755.352,80t CO2e
2017 1.158,44t CO2e ha-1 166.755.352,80t CO2e
2018 1.158,44 t CO2e ha-1 166.755.352,80t CO2e
2019 1.158,44 t CO2e ha-1 166.755.352,80t CO2e
2020 1.158,44 t CO2e ha-1 166.755.352,80t CO2e
2021 1.158,44 t CO2e ha-1 166.755.352,80t CO2e
2022 1,303,50 t CO2e ha-1 168.872.483,05t CO2e

O Cessionario tem interesse em adquirir 75% (setenta e cinco por cento) dos direitos e
obrigacdes do Contrato de Opcao, bem como e o Cedente tem interesse em ceder 75% (setenta
e cinco por cento) dos direitos e obrigagdes do Contrato de Opcao sem coobrigacao ao
Cessionario (“Direitos”);

A Cesséo objeto deste Contrato, o Cessionario pagara o montante, de R$ 11.250, a serem pagos
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em até 60 (sessenta) dias contados da data de celebracdo do presente Contrato por meio de
moeda corrente nacional e/ou ativos financeiros (“Prego de Aquisicao™).

Gerenciamento de riscos

Nao obstante a diligéncia da Administradora em colocar em pratica a politica de investimento
delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacéao atipica
nos mercados de atuagao e, mesmo que a Administradoira maritenha rotinas e procedimentos
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os cotistas.

Os principais fatores de riscos aos que 0s recursos due constam na carteira do Fundo e os
cotistas estdo sujeitos estdo descritos abaixo.

Risco de crédito: consiste no risco de inadimpiemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos valores motilidarios ou dos ativos financeiros ou pelas
contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ccasionar, conforme o caso, a reducao de
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas.
Alteragbes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito dos emissores podem acarretar
oscilagdes no preco de negociagao dos ativos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de derivativos: consiste no risco de distorcao de preg¢o entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento ta volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operag¢des, nac hroduzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protegao
das posigodes a vista, existe o risco de a posigao nao representar um hedge perfeito ou suficiente
para evitar perdas ao Fundo.

Risco relacionado a fatores macroecondomicos e a politica governamental: O Fundo
também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderéo resultar
em (a) perda ce liquidez dos ativos que compdem a Carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no
pagamento de amortizacdes e regastes. Ndo obstante, o Fundo desenvolvera suas atividades no
mercado trasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflacdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteragbes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigoes
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macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia € 6 mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagio da
economia, instabilidade de pregos, elevagao de taxas de juros ou-irifluenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar os negoécios, as condi¢des financeiras, ¢s resultados operacionais do
Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da rmoeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados do Fundo;

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do
Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. A dueda nos pregos dos ativos integrantes
da Carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se
estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilagao de pregos pode
fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emisséo e/ou
contabilizagao, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos relacionados as companhias alvo e aos valores mobiliarios de emissdo das
companhias alvo: Os investimentos do Fundo sac considerados de longo prazo e o retorno do
investimento pode nao ser condizente conio esperado pelo Cotista. A carteira de investimentos
estarad concentrada em Valores Mobilidrios de emissao das Companhias Alvo. Embora o Fundo
tenha sempre participagdo no processo decisério das respectivas companhias alvo, ndo ha
garantias de (i) bom desempenho. de quaisquer das companhias alvo, (ii) solvéncia das
companhias alvo e (iii) continuidade das atividades das companhias alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da carteira de
investimentos e o valor das cotas. Nac obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora e da
Gestora, os pagamentos relativos aos valores mobiliarios, como dividendos, juros e outras
formas de remuneracéo/bonificacéo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva companhia alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos;

Risco sobre a propiiedade das companhias alvo: Apesar de a carteira do Fundo ser
constituida, predominantemente, pelos Valores Mobiliarios de emissao das Companhias Alvo,
a propriedade das cotas ndo confere aos cotistas a propriedade direta sobre tais valores
mobiliarios. Os direitos dos cotistas sao exercidos sobre todos os valores mobiliarios e outros
ativos da carteira de modo néo individualizado, no limite do regulamento e da legislacdo em
vigor, propoircionalmente ao numero de cotas que detém no Fundo.

Riscos relacionados aos setores de atuacao das companhias alvo: O objetivo do Fundo é
realizar investimentos nas companhias alvo sujeitas a riscos caracteristicos e individuais dos
distintos segmentos em que atuam, 0s quais nao sao necessariamente relacionados entre si, e
que podem, direta ou indiretamente, influenciar negativamente o valor das cotas.
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Riscos relacionados a distribuicao de dividendos diretamente acs cotistas: Os recursos
gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras
remuneragdes que sejam atribuidas aos valores mobiliarios integrarites de sua carteira, bem
como pela alienagao de referidos valores mobiliarios. Portanto,.a’'capacidade do Fundo de
amortizar cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco operacional das companhias alvo: Em virtude da participacao nas companhias alvo,
todos os riscos operacionais das companhias alvo poderéo resultar em perdas patrimoniais e
riscos operacionais ao Fundo impactando negativamerite sua. rentabilidade. Além disso, o
Fundo influenciard na definicdo da politica estratégica e na gestao das companhias alvo.

Risco de investimento nas companhias alvo constituidas e em funcionamento: O Fundo
podera investir nas companhias alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Desta
forma, existe a possibilidade de tais companhias:{a) estarem inadimplentes em relagcdo ao
pagamento de tributos federais, estaduais ou muriicipais; (b) estarem descumprindo obrigagdes
relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS; (c) possuirem consideravel passivo
trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da
questao e dos montantes envolvidos, o Fundo e; consequentemente os Cotistas, poderao ter
significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.

Risco de diluigdao: O Fundo podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades por
acdes, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas companhias alvo.
Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das companhias alvo no
futuro, o Fundo podera ter sua participagao no capital das companhias alvo diluida.

Risco de concentragao da carteira do Fundo: A carteira do Fundo podera estar concentrada
nos valores mobilidrios ‘de emicsao de uma unica companhia alvo. Quanto maior a
concentracao das aplicagdes do Fundo nas companhias alvo, maior sera a vulnerabilidade do
fundo em relagcao ao risco de tal emissora.

Risco de patrimoénic riegativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estao limitadas
ao valor do capital suisscrito, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo

Risco relacionacdo as corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios: O Fundo podera
ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagoes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

Riscos de liquidez dos ativos do Fundo: As aplicagcdes do Fundo nos Valores Mobiliarios
apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, j4 que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
garantida. Caso o Fundo precise vender os valores mobiliarios, podera nao haver comprador ou
o preco de negociagao obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do
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Fundo, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos cotistas.

Risco de liquidez reduzida das cotas: O volume inicial de aplicagdes no Fundo e a inexisténcia
de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes envolvendo cotas de fundos
fechados fazem prever que as Cotas do Fundo nao apresentarao liguidez satisfatoria. Tendo em
vista a natureza de fundo fechado, ndo serd permitido ao Cgctista solicitar o resgate de suas
Cotas a qualguer momento, mas tdo somente nas hipéteses previstas no regulamento.

Risco do mercado secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
assim, o resgate das cotas s6 podera ser feito ao térmirio do prazo de duragao do Fundo, razao
pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o'investidor resolva desfazer-se de
suas cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario.de cotas de fundos de investimento,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liguidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacao dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencéo de um prego de venda que cause perda
patrimonial ao investidor.

Risco de restricoes a negociacao: As cotas do Fundo poderao ser distribuidas mediante
esforgcos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476, sendo vedada a sua negociacao no
mercado secunddrio em um prazo de 90 (noventa) dias de cada subscricdo. Ainda,
determinados ativos componentes da carieira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricdes de negociagao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou
de 6rgaos reguladores, especialmente 0 Banco Central do Brasil. Essas restricbes podem ser
relativas ao volume das operagbes, 3 participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes
maximas de pregos, entre outras. Em situagdes em que tais restricdes estiverem sendo
praticadas, as condi¢gdes de movimentagao dos ativos da Carteira e precificagdo dos ativos
poderdo ser prejudicadas.

Prazo para resgate das cotas: Ressalvada a amortizacao de Cotas do Fundo, pelo fato de o
Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer apoés o término do Prazo de Duracdo do Fundo, ocasido em que todos
os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidacéo, conforme previsto no
Regulamento. Tal caracteristica do Fundo podera limitar o interesse de outros investidores pelas
Cotas do Fundo.

Risco de amortizagdao em ativos: Em caso de iliquidez dos Valores Mobilidrios e/ou Outros
Ativos do Fundo, as Cotas do Fundo, por orientagdo do Assembleia Geral, poderdo ser
amortizadas ‘mediante entrega de Valores Mobilidrios e/ou Outros Ativos aos Cotistas,
proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para alienar tais
ativos entregues como pagamento da amortizacgao.

Resgate por meio da dagcao em pagamento dos ativos integrantes de carteira do Fundo: O
Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragdo ou em caso de liquidagao
antecipada, o Fundo podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos,
caso ainda existam na Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber Valores
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Mobilidrios e/ou Outros Ativos em dacdo em pagamento pelo resgaie de suas Cotas, nas
respectivas proporcoes de participagao no Fundo, e poderdo encontrai dificuldades para aliena-
los;

Risco relacionado ao desempenho passado: Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas
em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a
Administradora e/ou a Gestora tenham de qualquer forma participado, os investidores devem
considerar que qualquer resultado obtido no passado néo ¢ indicativo de possiveis resultados
futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo
e/ou pelas Companhias Alvo. Ainda, ndo hé qualquei garantia de que o Fundo encontrara
investimentos compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu
objetivo de investimento. Considerando, também, ¢ Prazo de Duragao do Fundo, que podera ser
prorrogado, mediante deliberagcao da Assembleia Geral em tal sentido, os investimentos estao
sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variagdo nas taxas de juros e indices de
inflacéo e variagdo cambial.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: A verificacdo de rentabilidade passada em qualquer
fundo de investimento em participagdes no mercado ou no préprio Fundo ndo representa
garantia de rentabilidade futura. Adiciorialmente, a aplicacdo dos recursos do Fundo nas
Companhias Alvo, caso elas apresentem riscos relacionados a capacidade de geracédo de
receitas e pagamento de suas respectivas obrigacdes nao permite que seja determinado
qualquer parametro de rentabilidade seguro para o Fundo. Ademais, as aplicagdes realizadas
no Fundo ndo contam com garantia da Adrninistradora tampouco de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio liquido do Fundo e, conseguentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Riscos de alteracao da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos cotistas: A legislacdo
aplicavel ao Fundo, aos/Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacao as leis tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita
a alteragoOes. Tais evenios poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo,
bem como as condi¢cdes para distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais,
a aplicagao de leis existentes e a interpretagdo de novas leis poderdo impactar os resultados do
Fundo.

Risco de nac realizacao de investimento pelo Fundo: Os investimentos do Fundo séo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento nas companhias investidas pode nao
ser condizente com o esperado pelo cotista. Ndo hé garantias de que os investimentos
pretendidos. pelo Fundo estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou
desejavel a satisfagdo da politica de investimento do Fundo, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo em nao realizagcao deles.

Inexisténcia de garantia de eliminacao de riscos: A realizagdo de investimentos no Fundo
sujeita o investidor aos riscos aos quais o0 Fundo e a sua carteira estao sujeitos, que poderao
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acarretar perdas do capital investido pelos cotistas no Fundo. Embcra a Administradora e a
Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicagdoes do Fundo, ndo ha
qualquer garantia de completa eliminagio da possibilidade de peidas para o Fundo e para os
cotistas. O Fundo nao conta com garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para
reducao ou eliminagao dos riscos aos quais estd sujeito, e consequentemente, os cotistas. Em
condigcOes adversas de mercado, referido sistema de gerenciarnento de riscos podera ter sua
eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo néo estao limitadas ao valor do
capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser futuramente. chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo.

Encargos debitados ao Fundo

Apresentamos a seguir os encargos debitados ao Fundo durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, e seus percentuais em relagao ao pafrimdnio liquido médio.

31/12/2024
% sobre o PL

Encargos . Salde médio

Taxa de fiscalizacao CVM (117) 0,06%

Taxa de administracao (110) 0,06%

Taxa de Gestao (61) 0,03%

Auditoria (24) 0,01%

Despesas diversas (6) 0,00%
Total (318) 0,17%

Emissao, resgate e amortizagao de cotas

As cotas do Fundo correspondem a fracdes ideais de seu patrimbnio, sdo escriturais,
nominativas, e conferem iguais direitos e obrigacdes aos cotistas. O valor da cota é determinado
a cada dia uatil, com base em avaliacdo patrimonial feita de acordo com os critérios
estabelecidos na regulamentagdo em vigor, resultante da divisdo do valor do patriménio liquido
pelo numero de cotas do Fundo, apurados, ambos, no encerramento do mesmo dia, assim
entendido, o horério de fechamento dos mercados em que o Fundo atue.

Emissao

Na emisséc de cotas do Fundo, o valor da aplicacdo é convertido pelo valor da cota de
fechamerito do préprio dia da integralizacdo, mediante a efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a Administradora, até as 16 horas, em sua sede ou dependéncias.
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, foram emitidas 6.464,491710 cotas no
montante de R$ 1.100.

No periodo de 20 de dezembro de 2023 (data de inicio das atividades do fundo) a 31 de dezembro
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de 2023, ndo foram emitidas novas cotas.
Resgate e amortizacao de cotas
As cotas serao resgatadas ap6s o prazo de duragédo do Fundo.

O Fundo pode realizar amortizagdes de cotas desde que seja aprovado pela Assembleia Geral
de Cotistas.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para ¢ periodo de 20 de dezembro de 2023
(data de inicio das atividades do fundo) a 31 de dezemicro de 2023, ndo houve amortizagéo de
cotas.

Servigos contratados e custodia dos titulos da caiteira
i. Os servigos de administragao, custdédia, tesouraria, controle e processamento dos
ativos financeiros da carteira do Fundo sao prestados pela Reag Distribuidora de Titulos

e valores Mobiliarios S.A.

ii. Os servigos de gestao da carteira do Fundo sao prestados pela Reag Administradora de
Recursos Ltda.

Remuneracéao da administragao

Taxa de administracao

Pela prestagcao dos servigos ‘de administragdo fiduciaria, gestdo da carteira, custddia,
escrituracgédo e distribuicdo do Fundo, seré devida pelo Fundo uma taxa mensal de R$ 20 ( vinte
mil reais), excluindo os servigos de custddia, atualizada anualmente pelo indice Nacional de

Precos ao Consumidor — IPCA (IBGE), a contar da data da primeira integralizagao de cotas.

A taxa de administragso é paga mensalmente, até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente e
tem seu provisionamento diario.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a despesa registrada de taxa de
administragdo-foi de R$ 110 e encontra-se apresentada na demonstracédo da evolugdo do
patriménio liquido.

Para o periocdo de 20 de dezembro de 2023 (data de inicio das atividades do fundo) a 31 de
dezembro de 2023, a despesa registrada de taxa de administragdo foi de R$ 2 e encontra-se

apresentada na demonstragdo da evolugdo do patriménio liquido.

Taxa de gestao
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c)

12.

13.

ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 47.142.204/0001-20

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o pericdo de 20 de
dezembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2023

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario e a quantidade das cotas)

Pela prestacao dos servigos de gestao da carteira do Fundo, serd devida pelo Fundo a Gestora
uma remuneracgéo que consistira em: (a) uma taxa fixa mensal, correspondente ao valor de R$
25.000,00 (vinte e cinco mil reais) (“Taxa de Gestao - Fixa”); e {ij-uma taxa extraordinaria
equivalente a 1% (um por cento) sobre o valor efetivamente recebiido pelo Fundo envolvendo a
alienagdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo a ‘terceiros (“Taxa de Gestao -
Extraordinéria”), atualizada anualmente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor — IPCA
(IBGE).

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a despesa registrada de taxa de
administracdo foi de R$ 61 e encontra-se apresentada na demonstragdo da evolugédo do
patriménio liquido

Nao houve cobranga de taxa de gestao para o periodo de 20.de dezembro de 2023 (data de inicio
das atividades do fundo) a 31 de dezembro de 2023.

Demais taxas

O regulamento do Fundo ndo prevé a cobrancga de taxa de performance, saida e/ou ingresso.
Transagoes com partes relacionadas

Para o exercicio findo em 31 de dezermbro de 2024 e para periodo de 20 de dezembro de 2023

(data de inicio das atividades do fundo) a 31 de dezembro de 2023, o Fundo realizou transacdes
com partes relacionadas, conforme divulgado abaixo:

2024

Valoresa
Transagoes / pagar Despesa Instituicao Relacionamento
Taxa de Administragao 20 (110) Reag DTVMS.A Administradora
Taxa de Gestdo 50 (61) Multipla Gestora Gestora
2023

Valores a
Transagbes pagar Despesa Instituicao Relacionamento
Taxa de Administragao F (2) ReagDTVMS.A  Administradora
Evolugao do valor da cota e rentabilidade

Apresentamos abaixo a rentabilidade apurada com base na variagao da cota, desconsiderando
o efeito da distribuicdo de rendimentos, quando houver, e o patriménio liguido médio no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o periodo de 20 de dezembro de 2023 (data
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14.

15.

a)

b)

ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 47.142.204/0001-20

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o pericdo de 20 de
dezembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2023

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario e a quantidade das cotas)

de inicio das atividades do fundo) a 31 de dezembro de 2023:

Patrimoénio \Vaior Rentabilidade
Periodo liguido médio da cota do Fundo
(R$) (%)
31/12/2024 19.192.980 170,290119 0,005
Periodo de 20/12/2023 a 31/12/2023 18.301.124 170,161351 5,30
20 de dezembro de 2023 (*) 18.212.162 161,592576 -

(*) Data de inicio das atividades do Fundo.

Classe de cotas do Fundo

O Fundo é constituido por cotas de uma unica classe; que correspondem a fragoes ideais de
seu patrimdnio e tem a forma nominativa e escritural, conferindo aos cotistas os mesmos
direitos e deveres patrimoniais e econdmicos. As cotas tém o seu valor determinado com base
na divisao do valor do patriménio liquido do Fundo pelo nimero de cotas do Fundo ao final de
cadadia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposicdes do regulamento
do Fundo.

Tributacao
Fundo

As operagbes da carteira do Fundo, de acordo com a legislagao vigente, ndo estao sujeitas a
tributacao pelo imposto de renda ou {OF, na modalidade TVM.

Cotistas

i. Imposto de Renda

O imposto de renda incidente sobre os rendimentos dos cotistas, quando aplicavel, é apurado
no momento da alieriagdo ou na amortizagdo de cotas, conforme segue:

e Osganhosauferidos na alienagao de cotas serdo tributados como ganho de capital ou como
ganho liguido a aliquota de 15%; e

e Naamortizacao ou no resgate de cotas, em decorréncia do término do prazo de duragao ou
liquidacdo antecipada do Fundo, o imposto incidird sobre o valor que exceder o custo de
aquisi¢ao, as aliquotas decrescentes entre 22,5% (vinte e dois e meio por cento) e 15%
(quinze por cento), considerando o prazo de aplicagcao dos recursos pelos cotistas.
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16.

17.

18.

19.

ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 47.142.204/0001-20

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o pericdo de 20 de
dezembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2023

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario e a quantidade das cotas)

Prazo de aplicagao Aliquota
Até 180 dias 22,50%
De 181 a 360 dias 20,00%
De 361 a 720 dias 17,50%
Acima de 720 dias 15,00%

Conforme legislagao em vigor, as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo
ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo admirnistrador, desde que sujeitos a
mesma aliquota do imposto de renda.

ii. Imposto sobre operacdes financeiras — IOF

Os resgates, quando realizados em prazo inferior 2 30 dias, estarao sujeitos a cobrancga de IOF
conforme determina o Decreto n® 6.306/07. A aliguota.do IOF sera de 1% ao dia sobre o valor
resgatado, limitado a um percentual do rendimento auferido, decrescente em fungao do periodo
de aplicacdo. Para os resgates efetuados a partirido trigésimo dia da data da aplicagéo, nao
havera incidéncia de IOF.

A forma de apuragao e de retengdo de imposto de renda na fonte e IOF descrita acima nao se
aplica aos cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributagao diferenciados, cotistas isentos,
imunes, nos casos previstos na legistagado em vigor.

Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sao incorporados ao patriménio liquido do Fundo.

Politica de divulgacao de informacdes

As informacobes obrigatérias sobre o Fundo estéo disponiveis na sede da Administradora assim
como junto a Comissao de Valores Mobilidrios — CVM.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda provavel e/ou
possivel contra' o Fundo quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer contra a Administradora
do Fundo.

Prestacic de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolugdo CVM n°® 162/22, registre-se que a Administradora, no exercicio
auditado, ndo contratou nem teve servigos prestados pela auditoria externa relacionados a este
Fundo por ele administrado que n&do os servicos de auditoria externa das demonstra¢cdes
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20.

21.

22,

ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 47.142.204/0001-20

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o pericdo de 20 de
dezembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2023

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario e a quantidade das cotas)

contabeis do Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéricia do auditor, de acordo
com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente. ou promover os interesses
deste.

Alteracgoes estatutarias

Em Ata de Assembleia Extraordindria de Cotistas realizada em 02 de janeiro de 2024, o cotista
aprovou:

(i) A alteragao do exercicio social do Fundo, que atuaimente ¢sta previsto para outubro, que
passara a ser considerado dezembro.

(ii) Corrigir a redagao do artigo 38° do Regulamento do fundo, de modo a contemplar a
alteragcao ora aprovada pelos Cotistas.

Em Ata de Assembleia Extraordinaria de Cotistas realizada em 08 de outubro de 2024, o cotista
aprovou:

(i) a contratagao dos servigcos de gestéo profissional da carteira do Fundo, a serem prestados
pela Nova Gestora, e as consequentes alteragoes do Regulamento do Fundo, a fim de prever
tal contratacéo;

(ii) as remuneragdes a Administradcra e Nova Gestora, com as consequentes alteragoes do
Regulamento do Fundo; e

(iii) a autorizagao ao Administrador para praticar todos os atos necessarios a efetivagao das
matérias aprovadas na Assembleia Ceral.

Eventos subsequentes

Até a data de autorizacac de emissao dessas demonstragcdes contabeis pela Administradora,
nao ocorreram eventos-que necessitem de divulgacao e que pudessem alterar de forma
significativa a situagac patrimonial, econémica e financeira do Fundo.

Outros assuntos

Resolugao CVM n° 200/24

Em 12 de marco de 2024 foi publicada a resolugdo CVM 200/2024, que prevé a postergacao
dos prazos previstos na resolugao CVM 175/2023, alterando o prazo para conclusao da
adaptacao dos fundos de investimento de 31/12/2024 para 30/06/2025.

*kk
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ZACAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 47.142.204/0001-20

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o pericdo de 20 de
dezembro de 2023 (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2023

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor unitario e a quantidade das cotas)

Marcos Ferreira Costa
Diretor Responsavel

Joao Marcelo Silva Fevereirc
Contador CRC 1SP-260152/0-3

-28 -



PACELLI
sHORTA

)
Brasilia/DF Belo Horizonte/MG
SHIS QL 28, Conj. 10, Casa 10, Lago Sul Praca Benjamim Guimardes, n. 65, 112 andar
www.pacelliehorta.com.br CEP 71.670-300 Ed. All Business Center —ABC, Funciondrios, CEP 30.130-030

(61) 4141-4552 | (61) 99126-3081 (31) 3658-9473 | (31) 99272-8778



Docusign Envelope ID: DD327505-7461-4D2D-A905-569C07A39A9A \

\
. cConatus

Audit 4 Advisory x» Tax

Q- /

Régia Fundo de Investimento em Participagoes

Multiestratégia
CNPJ: 45.682.272/0001-08
(Administrado peia, REAG Trust Administradora de Recursos
Ltda.)
Demonstiacoes Contabeis em 31 de dezembro de 2024
acompanhadas do Relatorio dos Auditores Independentes



Docusign Envelope ID: DD327505-7461-4D2D-A905-569C07A39A9A

REGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
(CNPJ: 49.682.272/0001-08)

Administrado pela REAG Trust Administradora de Recursos Ltda.

(CNPJ: 23.863.529/0001-34)

Demonstragoes contabeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 01 de junho a 31 de dezembro
de 2023 e 05 de abril (data de inicio das atividades do Fundo)
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Relatorio de Auditores Independentes sobre as
demonstragdes contabeis

Aos Administradores e quotistas

Régia Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia
(Administrado pela REAG Trust Administradora de Recursos Ltda.)
Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdoes contabeis do Régia Fundo de Investimento em Participagoes
Multiestratégia (“Fundo”), que compreendem a demonstragao-da posic¢ao financeira, em 31 de dezembro
de 2024 e as respectivas demonstracdes do resultado, do restiltado abrangente, das mutag¢des do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais ¢ ouiras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido as demonstra¢des contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira do Régia Fundo de Investimento em Participagdes
Multiestratégia em 31 de dezembro de 2025 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
Investimentos em Participaces, regulamentades pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Bases para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com. tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos independentes em
relagio ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas-de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente e/apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes contabeis como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas
demonstracdes contibeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
Determinamos que, o assunto descrito a seguir € o principal assunto de auditoria a ser comunicado em
nosso relatorio:

Investimentios avaliados pelo valor justo

Motivo pele qual o assunto foi considerado um principal assunto de auditoria: O Fundo tem como
objetivo o investimento em ac¢des de sociedade anénima de capital fechado, as quais esta classificada como
“entidade de investimento”. Em 31 de dezembro de 2024, o Fundo detinha participagdo em companhia
fechada avaliada pelo valor justo. Devido a relevancia da participagdo, tornou-se necessario a avaliacdo das
premissas utilizadas na sua mensuragdo, consideramos que este item é um assunto significativo de
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auditoria. Como o assunto foi tratado na auditoria das demonstracdes contabeis: Nossos procedimentos

de auditoria, entre outros, contemplaram; (i) andlise da razoabilidade das premissas e julgamentos

exercidos pelos avaliadores; (ii) verificacdo dos modelos matematicos, (iii) conclusdo dos resultados obtidos
T

nas projecdes de caixa, e (iv) avaliacdo das divulgacOes efetuadas pelo Furido, descritos em notas
explicativas.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados entendemos que os critérios e
premissas adotados pelo Fundo para reconhecimento dos ativos e o resultado obtido no exercicio findo em
31 de dezembro de 2024 foram adequados no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

QOutros assuntos

Demonstracdes contabeis comparativas
As demonstragdes contabeis do periodo de 05 de abril (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de
dezembro de 2023 foram por nds examinadas, e o relatorio emitido, em 28 de margo de 2025, nao continha

ressalvas.

Responsabilidades da administracao e da governance pelas demonstragdes contabeis

A Administragdo do Fundo é responsavel pela elaboracao e-adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis acietadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
em Participagdes e pelos controles internos que ela deterrninou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes contabeis livres de distor¢ac relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboragao das demonstragdes contabeis, a Administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divuigando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracdes contabeis, a ndo ser
que a Administracdo pretenda liquidar o -Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramiento das operagdes. Os responsaveis pela governanga do Fundo
sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspeciiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distor¢ao relevante resultante de fraude é
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maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagao, omissao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com-o-cbjetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe iricerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis
ou incluir modifica¢do em nossa opiniao, se as divulgagdes fotein inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se nianter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes transagoes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢io adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca a declaracao de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiamn afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como inais significativos na auditoria das demonstra¢oes contabeis do
periodo corrente e que, dessa riianeira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério, porque as consequéncias adversas de tal comunicagao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico

Sao Paulo, 30 de maio de 2025.

Assinado por:

(wiy (arlos Ssares da Sibwa

5560E4A43B5144C...
Luiz Carlos Soares da Silva

Contador CRC 1SP-228.054/0-4

Conatus Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-037.537/0-1



Docusign Envelope ID: DD327505-7461-4D2D-A905-569C07A39A9A

REGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 49.682.272/0001-08

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Demonstragao da posigao financeira em 31 de dezembro de 2024 e de 2023

(Em milhares de reais - R$)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa

Disponibilidades
Banco conta movimento

Cotas de fundos de investimento financeiros
Reag Referenciado DI Cash Il Fundo de Investimento Renda Fixa

Titulos e valores mobiliarios

Acoes de companhias fechadas 4
Global Carbon S.A. (anteriormente denominada Sido S.A.)

Outros créditos
AFAC - Adiantamento para futuro aumento de capital

Total do ativo

Passivo

Outras obrigacoes

Encargos a pagar
Taxa de administragéo (*) 14
Outros valores a pagar
Agoes a integralizar

Patrimonio liquido

% sobre o % sobre o
Notas patrimonio patriménio
explicativas 31/12/2024 iquido 31/12/2023 liquido

9 - - -
o - - -
4 - - -
— 5 - - -
5 - - -
_23.251.686 100,00 19.832.807 100,00
..238.251.686 100,00 19.832.807 100,00
23.251.686 100,00 19.832.807 100,00
10 - 10 -
10 - 10 -
23.251.705 100,00 19.832.817 100,00
83 - 26 -
83 - 26 -
25 - 25 -
57 - - -
1 - 1 -
23.251.622 100,00 19.832.791 100,00
23.251.705 100,00 19.832.817 100,00

Total do passivo e do patriménio liquido

(*) Transagbes com partes relacionadas.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes contabeis.



Docusign Envelope ID: DD327505-7461-4D2D-A905-569C07A39A9A

REGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 49.682.272/0001-08

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Demonstragao do resultado

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o periodo de 05 de abril {data de inicio das
atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais - R$)

Notas 05/04/2023

Composicao do resultado do exercicio/periodo explicativas ~ 31/12/2024 a31/12/2023
Acdes de companhias fechadas 4 3.418.879 1.285.542
Ajuste ao valor justo 3.418.879 1.285.542
Cotas de fundos de investimento 1 -
Resultado com investimento em cotas de fundos de investimento financeiro 1 -
Demais despesas 7 (422) (246)
Taxa de administragao (300) (176)
Taxa de fiscalizagdo CVM (115) (43)
Despesas diversas (7) (27)
Resultado liquido no exercicio/periodo 3.418.458 1.285.296

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.



Docusign Envelope ID: DD327505-7461-4D2D-A905-569C07A39A9A

REGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 49.682.272/0001-08

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Demonstragao do resultado abrangente

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o periodo de 05 de abril (data de inicio
das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais - R$)

05/04/2023 a
31/12/2024 31/12/2023

Resultado do exercicio/ periodo 3.418.458 1.285.296

Outros resultados abrangentes - -

Resultado abrangente do exercicio/ periodo 3.418.458 1.285.296

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contibeis.



Docusign Envelope ID: DD327505-7461-4D2D-A905-569C07A39A9A

REGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ: 49.682.272/0001-08

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)
CNPJ: 23.863.529/0001-34

Demonstracao das mutagoes do patriménio liquido

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o periodo de 05 de abril (data de
inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023
(Em milhares de reais - R$)

Notas Cotas Lucros (Prejuizos)
explicativas Integralizadas acumulados Total
Em 31 de maio de 2023 19.934.13( (1.386.936) 18.547.194
Emissdo de cotas 11.a 301 - 301
Resultado liquido do periodo N 1.285.296 1.285.296
Em 31 de dezembro de 2023 19.934.431 (101.640) 19.832.791
Emisséo de cotas 11.a 373 - 373
Resultado liquido do exercicio - 3.418.458 3.418.458
Em 31 de dezembro de 2024 ~,.19.934.804 3.316.818 23.251.622

As notas explicativas sdo parte integrante das deimonstracoes contabeis.




Docusign Envelope ID: DD327505-7461-4D2D-A905-569C07A39A9A

REGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ: 49.682.272/0001-08

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)

CNPJ: 23.863.529/0001-34

Demonstracao dos fluxos de caixa - método direto

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e para o periodo de 05 de abril {data de inicio das

(Em milhares de reais - R$)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado com investimento em cotas de fundos de investimento financeiro
Pagamento de taxa de administragéo
Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM
Pagamento de despesas diversas
Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicédo de agdes de companhias fechadas
AFAC - Adiantamento para futuro aumento de capital
Caixa liquido das atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Emissao de cotas
Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagao liquida no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio/perindo

Variagao liquida no caixa e equivalentes de caixa

Notas 05/04/2023
explicativas ~ 31/12/2024 a31/12/2023
1 -

(300) (191)

(58) (67)

(7) (33)

(364) (291)

5 - (19.934.130)

- (10)

- (19.934.140)

11.a. 373 19.934.431
373 19.934.431

9 -

4 -

4 9 -

9 -

As notas explicativas sao parte integrante das ciemonstragées contabeis.

10



Docusign Envelope ID: DD327505-7461-4D2D-A905-569C07A39A9A

REGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n°©49.682.272/0001-08
Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.
CNPJ n°23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 01 de junho de 2023 a 31

de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto pelo valor unitério das cotas)

1. Contexto operacional

O Régia Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (“Fundo”), foi constituido em 23
de fevereiro de 2023, sob forma de condominio fechado e iniciou suas atividades em 05 de abril
daquele mesmo ano, com prazo de duragdo indeterminado. Destina-se exclusivamente a
investidores profissionais, conforme definido no artigo 11° da Resolugao CVYM n° 30, de 11 de maio
de 2021.

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas e o retorno
financeiro aos cotistas no longo prazo, por meio da aquisicao de valores mobiliarios de emissao
das companhias alvo, durante o periodo de investimento; participando do processo decisério de
cada uma das companhias investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégia e na sua gestao, inclusive, mas nao se limitando, por meio da: (i) titularidade de valores
mobilidrios que integrem os respectivos blocos de controle das companhias investidas; (ii)
celebracdo de acordos de acionistas ou de sdcios das companhias investidas; e (iii) pela
celebracgao de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adogao de outro procedimento que
assegure ao Fundo efetiva influéncia na definigéc da politica estratégica e na gestao das
companhias investidas, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de
administragao, quando aplicavel.

O Fundo fica dispensado a participar nc broczsso decisério da companhia investida quando: (i) o
investimento do Fundo na companhia investida for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital
social da companhia investida; ou(ii) o valor.contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e
haja deliberagdo dos cotistas reunicos em Assembleia Geral e aprovacao pela maioria das cotas
subscritas presentes.

A Administragao do Fundo, ¢eim base ria Instrugdo CVM n° 579, avaliou e classificou o Fundo como
“Entidade de Investimento”. A classificagado foi definida considerando que o Fundo cumpre
cumulativamente os seguintes indicadores e caracteristicas aplicaveis as entidades de
investimentos, conforme definido pela referida norma:

e O Fundo obtém recursos de um ou mais investidores com o propdsito de atribuir o
desenvolvimento e a gestdo de uma carteira de investimento a um gestor qualificado, que
possui plena discricionariedade na representagcdo e na tomada de decisdo junto as entidades
investidas, nao sendo obrigado consultar os cotistas para essas decisdes e tampouco indicar
0s cotistas ou partes a eles ligadas, como representantes nas entidades investidas. Quanto a
plena discricionariedade, ndo se caracterizam os casos em que os cotistas deliberem sobre
propostas encaminhadas pelo gestor, por meio de comité de investimento, em relagédo as
decisodes inerentes a composigao da carteira do Fundo;

e O Fundo se compromete com os investidores com o objetivo de investir os recursos
unicamente com o propdsito de retorno através de apreciagao do capital investido, renda ou
ambos;

e O Fundo substancialmente é mensurado e avaliado quanto ao desempenho de seus
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Docusign Envelope ID: DD327505-7461-4D2D-A905-569C07A39A9A

REGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n°©49.682.272/0001-08
Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.
CNPJ n°23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 01 de junho de 2023 a 31

de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto pelo valor unitério das cotas)

investimentos, para fins de modelo de gestdo, com base no valor justo;

e O Fundo define em seu regulamento estratégias para o desinvestimento, assim como a
possibilidade de propor e realizar, dentro do prazo estabelecido nas estratégias, o
desinvestimento, de forma a maximizar o retorno para os cotistas

As aplicacdes do Fundo ndao contam com a garantia da Administragao ou de qualquer mecanismo
de seguro ou ainda do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Nao obstante a diligéncia da
Administragdo no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de investimento coloca em
risco o patriménio deste, pelas caracteristicas dos ativos que o compdem os quais se sujeitam as
oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito inerente a tais investimentos, podendo inclusive,
ocorrer perda do capital investido.

A administracao e a gestao da carteira do Fundo séao realizadas pela Reag Trust Administradora de
Recursos Ltda. (“Administradora” e “Gestora”).

2. Base de apresentacao e elaboragao das demonstragoes contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estfio apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis acs Fundos de investimento em participagdes, as quais se
configuram em diretrizes contabeis emanadas da'legislagdo societdria brasileira, considerando
inclusive aspectos contabeis que sao especiiicos para os diferentes segmentos do mercado,
conforme disciplinado pelas normas. pievistas, especificamente a Resolugdo da Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 175/22 e demais orientagdes emanadas da Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Na elaboragdo dessas demonsiracdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagao de determinados investimentos integrantes da carteira do Fundo.
Dessa forma, quando da ‘efetiva irealizagdo financeira desses investimentos, os resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dessas premissas/expectativas.

As demonstragdes contébeis e foram aprovadas pela Administradora em 30 de maio de 2025.

3. Descricao das principais praticas contabeis

As principais praticas contdbeis adotadas estdo destacadas abaixo:

a) Moeda furicional e de apresentacao das demonstragcoes contabeis

A moeda funcional do Fundo é o Real, a mesma moeda de preparagao das demonstragcdes
contabeis e que estao apresentadas em milhares de reais.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Sao representados por depdsitos bancarios em instituicdes financeiras, incluidos na rubrica de
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Docusign Envelope ID: DD327505-7461-4D2D-A905-569C07A39A9A

REGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n°©49.682.272/0001-08
Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.
CNPJ n°23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 01 de junho de 2023 a 31

de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto pelo valor unitério das cotas)

disponibilidades, e por cotas de fundos de investimento, ambos com liquidez imediata.

c) Cotas de fundos de investimento

As aplicacdes em cotas de fundos de investimento no Brasil sdo.atualizadas com base no valor da
cota divulgada, periodicamente, pelos administradores dos fundos onde os recursos s&o
aplicados.

As valorizac¢bes e as desvalorizagdes dos investimentos em cotas de fundos de investimento estédo
apresentadas na demonstragao do resultado do exercicio. ia rubrica “Resultado com aplicagao
em cotas de fundo de investimento financeiro”.

d) Participagcao em companhias fechadas — agées sem cotacao em bolsa

As acbes de companhia de capital fechado, que néo'possuem cotagdo em bolsa de valores ou em
mercado de balcdo organizado, sédo registradas inicialmente pelo seu valor de aquisigcédo e
ajustadas pelo seu valor justo, nos termos da Instru¢ae CVM N° 579/16.

O resultado decorrente da avaliagao dos ativos, mesmo que nao realizados financeiramente, séo
reconhecidos na demonstragéo do resultada em “Resultado com agdes de companhias fechadas
- ajuste ao valor justo”.

e) Outros ativos e passivos financeiros

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor do Fundo e seu custo ou valor puder ser mensurado
com seguranga.

Um passivo é reconhecido rio balango patrimonial quando o Fundo possui uma obrigagao legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico
seja requerido para liquida-lo. Sao acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e
das variagdes monetariasincorridos.

f) Receitas e despesas

As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

g) Fluxo de caixa

Para fins das Demonstragdes dos Fluxos de Caixa, o Fundo utiliza o método direto.

4. Titulos e valores mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2024 e de 2023, o Fundo detém acdes de companhias fechadas, como
segue:
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Docusign Envelope ID: DD327505-7461-4D2D-A905-569C07A39A9A

REGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

CNPJ n©49.682.272/0001-08

Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.

CNPJ n©23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 01 de junho de 2023 a 31

de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto pelo valor unitério das cotas)

2024
Quantidade Valor
Acdes de companhias fechadas - Justo
Global Carbon S.A. (anteriormente denominada Sido S.A.) . 79.934.130.830 23.251.686
Total 23.251.686
2023
Quantidade Valor
Acboes de companhias fechadas V' LA Justo
Global Carbon S.A. (anteriormente denominada Sido S.A.) 19.934.130.830 19.832.807
Total 19.832.807
Movimentacao do investimento
Ajuste de
avaliagao Total
Quantidade — Custo Patrimonial
Saldo em 31 de dezembro de
2023 19.854.130.830  19.934.130 (101.323.489) 19.832.807
Ajuste de avaliagao patrimonial - - 3.418.879 3.418.879
Saldo em 31 de dezembro de AN N\
2024 ~.19.934.130.830  19.934.130 (97.904.610) 23.251.686
Ajuste de
avaliagcao Total
Quantidade Custo Patrimonial
Saldo em 1° de junho de 2025 19.934.130.830  19.934.130 (1.386.865) 18.547.266
Ajuste de avaliagao patrimonial - - (101.323.489) -
Saldo em 31 de dezembio de
2023 19.934.130.830  19.934.130 (101.323.489) 19.832.807

e Descricao da companhia investida

A Pereira e Silva Comércio de Armarinho S.A. (“Companhia investida”), € uma sociedade anénima
de capital fechado e possui sede na cidade e estado de Sao Paulo. A companhia tem por objetivo

0 comércio varejista de artigos de armarinho.

Em 07 de margo de 2023, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovado a alteragédo da
denominacgao social da companhia investida para Sido S.A. e do objeto social da companhia para
a originagao, aquisicao, comercializagao e venda de: (i) Unidades de Estoque de Carbono - UEC,
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Docusign Envelope ID: DD327505-7461-4D2D-A905-569C07A39A9A

REGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n°©49.682.272/0001-08
Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.
CNPJ n°23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 01 de junho de 2023 a 31

de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto pelo valor unitério das cotas)

conforme definida no art. 2° do inciso Xl do Decreto Federaln. 11.075 de 19 de maio de 2022, que
regulamenta a Lei n. 12.187, de 29 de dezembro de 2009; e/ou (ii) Ativos financeiros ambientais
originados da reducdo de emissdes ou remocao de gases de efeito estufa, manutencao ou
aumento do estoque de carbono florestal, conservagado e melhoria da biodiversidade, do solo e do
clima, ou outros beneficios ecossistémicos, conforme a Politica Nacional de Pagamento por
Servicos Ambientais, instituida pela Lei n. 14.119, de 13 de janeiro de 2021, transferiveis e
representativos da manutengéo ou estocagem de uma tonelada de didxido de carbono equivalente
gue propicie o incentivo as atividades de conservagao de vegetacdo nativa em seus biomas,
valoragdo econbmica e monetaria da vegetagéao nativa.

O capital social da companhia é de R$ 0,1000 (cem reais), totalmente subscrito e parcialmente
integralizado em moeda corrente nacional, representado gor 100 (cem) agbes ordindrias
nominativas, sem valor nominal. Nos termos do artigo 1€8 da Lei 6.404/76, a Companhia esta
autorizada a aumentar seu capital até R$ 18.820.944,08500 (dezoito bilhdes, oitocentos e vinte
milhdes, novecentos e quarenta e quatro mil e ditenta e cinco reais), divido em 18.820.944.085
(dezoito bilhdes, oitocentos e vinte milhdes, novecentas e quarenta e quatro mil e oitenta e cinco)
acgbes ordinarias, todas nominativas e com valor nominal de R$ 1,00 (um real), independentemente
de reforma estatutdria, mediante deliberagéo em assembleia geral.

Em 05 de abril de 2023, o Fundo adquiriu 19.934.130.830 a¢des pelo montante de R$ 19.934.130.

Em assembleia geral extraordindria realizada no dia 19 de setembro de 2024, os acionistas
aprovaram, dentre outros assuntos, a alteragao da denominagéao social da Companhia investida
de Sido S.A. para Global Carbon S.A.

As demonstragdes contabeis corresparidentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 da
Global Carbon S.A., foram exaiminadas por auditores independentes, e o relatério emitido em 7 de
maio de 2025 n&o continha ressalva.

5. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo somente podera operar no mercado de derivativos (i) para fins de protecao patrimonial;
ou (ii) quando tais operacdes envolverem opgdes de compra ou venda de agdes da Companhia
Alvo com o propdsito de: (a) ajustar o preco de aquisicdo da companhia com o consequente
aumento ou diminuicao futura na quantidade de ag¢des investidas; ou (b) alienar essas agdes no
futuro como parie da estratégia de desinvestimento.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e no periodo de 05 de abril (data de inicio das
atividades..do Fundo) a 31 de dezembro de 2023, o Fundo n&o realizou transagbes com
instrumentos financeiros derivativos.

6. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da Administradora em colocar em pratica a politica de investimento
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REGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n°©49.682.272/0001-08
Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.
CNPJ n°23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 01 de junho de 2023 a 31

de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto pelo valor unitério das cotas)

delineada, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liguidez e negociacao atipica
nos mercados de atuacao e, mesmo que a Administradora mantenha rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, nao hé garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os cotistas.

Os principais fatores de riscos aos que os recursos que constam ria carteira do Fundo e os cotistas
estdo sujeitos estdo descritos abaixo.

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento Ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos valores mobiliarios ou dos ativos financeiros ou pelas contrapartes
das operacgdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme ¢ caso,.a reducao de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos
na avaliacdo do risco de crédito dos emissores podem acarretar oscilagdbes no preco de
negociacao dos ativos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de derivativos: consiste norisco de distorgao de prego entre o derivativo e seu ativo objeto,
0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do ‘Fundo, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operacgdes, ndo produzir os-efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para prote¢cédo das posi¢cdes
a vista, existe o risco de a posigao nao representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar
perdas ao Fundo.

Risco relacionado a fatores macroecondmicos e a politica governamental: O Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora e/ou da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios, situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que-modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de ¢apitais hrasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizagdo da moeda e de mudancgas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compoem a Carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores dos
ativos. Tais fatos poderio acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos no pagamento de
amortizacdes e regastes. Ndo obstante, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econémica e monetdria tém envolvido, no passado recente, alteracdes
nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cdmbio, aumento das tarifas publicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes macroecondémicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. Aadog¢do de medidas
que possarn resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos,
elevacgao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negécios, as
condicdes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicao de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
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fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo;

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos ativos do
Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. A queda nos precos dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo pode ser temporaria, nao existindo, no entantc, garantia de que nao se estenda
por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilagao de pregos pode fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagéo,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos relacionados as companhias alvo e aos valores. mobiliarios de emissdo das
companhias alvo: Os investimentos do Fundo sao coinsideracos de longo prazo e o retorno do
investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira de investimentos
estara concentrada em Valores Mobilidrios de emissao das Companhias Alvo. Embora o Fundo
tenha sempre participacdo no processo decisdrio das respectivas companhias alvo, ndo ha
garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das companhias alvo, (ii) solvéncia das
companhias alvo e (iii) continuidade das atividades das companhias alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa-e sighiiicativamente os resultados da carteira de
investimentos e o valor das cotas. Ndo obstante'a diligéncia e o cuidado da Administradora e da
Gestora, os pagamentos relativos aos valores mobiliarios, como dividendos, juros e outras formas
de remuneracao/bonificagdo podem vii a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva companhia alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos;

Risco sobre a propriedade das companhias alvo: Apesar de a carteira do Fundo ser constituida,
predominantemente, pelos Valores ' Mobiliarios de emissao das Companhias Alvo, a propriedade
das cotas ndo confere aos cotistas a propriedade direta sobre tais valores mobiliarios. Os direitos
dos cotistas sao exercidos sobre todos os valores mobilidrios e outros ativos da carteira de modo
néo individualizado, no limite do regulamento e da legislagdo em vigor, proporcionalmente ao
numero de cotas que detém no Fundo.

Riscos relacionados aos setores de atuagao das companhias alvo: O objetivo do Fundo é
realizar investimentos nas companhias alvo sujeitas a riscos caracteristicos e individuais dos
distintos segmentos em que atuam, os quais nao sao necessariamente relacionados entre si, e
que podem, direia ou indiretamente, influenciar negativamente o valor das cotas.

Riscos relacicnados a distribuicao de dividendos diretamente aos cotistas: Os recursos
gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras
remuneracGes que sejam atribuidas aos valores mobiliarios integrantes de sua carteira, bem como
pela alienagao de referidos valores mobiliarios. Portanto, a capacidade do Fundo de amortizar
cotas esta condicionada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco operacional das companhias alvo: Em virtude da participacao nas companhias alvo, todos
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0s riscos operacionais das companhias alvo poderdo resultar em perdas patrimoniais e riscos
operacionais ao Fundo impactando negativamente sua rentabilidade. Além disso, o Fundo
influenciard na definicao da politica estratégica e na gestao das companhias alvo.

Risco de investimento nas companhias alvo constituidas ¢ em funcionamento: O Fundo
podera investir nas companhias alvo plenamente constituidas € em funcionamento. Desta forma,
existe a possibilidade de tais companhias: (a) estarem inadimpleintes em relagdo ao pagamento de
tributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo obrigagdes relativas ao
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS; (c) possuiram censideravel passivo trabalhista,
ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questao e dos
montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente os Cotistas, poderao ter significativas
perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicadas acima.

Risco de diluicdo: O Fundo podera nao exercer o'direito de preferéncia que lhe cabe nos termos
da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades por
acdes, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas companhias alvo.
Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer auinentos de capital das companhias alvo no
futuro, o Fundo podera ter sua participagaono capital das companhias alvo diluida.

Risco de concentracéao da carteira do Fundo: A carteira do Fundo podera estar concentrada nos
valores mobiliarios de emissdo de uma Uinica companhia alvo. Quanto maior a concentracao das
aplicacdes do Fundo nas companhias aivo, maior seré a vulnerabilidade do fundo em relagcéo ao
risco de tal emissora.

Risco de patrimonio negativo: as sventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estao limitadas ao
valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo.

Risco relacionado as corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios: O Fundo poderd ainda
incorrer em risco de crédito na liquidagao das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores.rnobiliarios.

Riscos de liquidez dos ativos do Fundo: As aplicacdes do Fundo nos Valores Mobilidrios
apresentam peculiaridades em relacdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasiieiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida.
Caso o Fundo pizcise vender os valores mobiliadrios, poderd nao haver comprador ou o preco de
negociagcao obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio do Fundo, e,
consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos cotistas.

Risco de liguidez reduzida das cotas: O volume inicial de aplicagdes no Fundo e a inexisténcia
de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negocia¢cdes envolvendo cotas de fundos
fechados fazem prever que as Cotas do Fundo ndo apresentardo liquidez satisfatéria. Tendo em
vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas
a qualquer momento, mas tdo somente nas hipéteses previstas no regulamento.
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Risco do mercado secundario: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, assim,
o resgate das cotas sé podera ser feito ao término do prazo de duracdo do Fundo, razdo pela qual
se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas cotas,
ele terd que aliend-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse
que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagcao dessas
Cotas e/ou ocasionar a obtengao de um prego de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

Risco de restricoes a negociacao: As cotas do Fundo poderao ser distribuidas mediante esforgos
restritos, nos termos da Instrugcdo CVM 476, sendo vedada ‘@-sua negociagdo no mercado
secundario em um prazo de 90 (noventa) dias de cada subscrigao. Ainda, determinados ativos
componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de
negociacao por parte das bolsas de valores e mercadcrias-€ futuros ou de érgaos reguladores,
especialmente o Banco Central do Brasil. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das
operacoes, a participacdo no volume de negdcios € as oscilagbes maximas de precgos, entre
outras. Em situacdes em que tais restrigbes ‘estiverem sendo praticadas, as condicoes de
movimentacgao dos ativos da Carteira e precificagdo dos ativos poderao ser prejudicadas.

Prazo para resgate das cotas: Ressalvada a-amortizagao de Cotas do Fundo, pelo fato de o Fundo
ter sido constituido sob a forma de condomitiio fechado, o resgate de suas Cotas somente podera
ocorrer apo6s o término do Prazo de Duragao do Furido, ocasiao em que todos os Cotistas deverao
resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de liquidagao, conforme previsto no Regulamento. Tal
caracteristica do Fundo podera limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas do Fundo.

Risco de amortizagao em ativos: Ern caso de iliquidez dos Valores Mobiliadrios e/ou Outros Ativos
do Fundo, as Cotas do Fundo, por orientagdo do Assembleia Geral, poderdo ser amortizadas
mediante entrega de Valores Mabilidries e/ou Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente.
Nesse caso, os Cotistas podeirdo encoentrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como
pagamento da amortizagéo:

Resgate por meio da dagcdo em pagamento dos ativos integrantes de carteira do Fundo: O
Regulamento estabelece gue, ao final do Prazo de Durag&do ou em caso de liquidagéo antecipada,
o Fundo podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos, caso ainda
existam na Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderao receber Valores Mobiliarios e/ou
Outros Ativos em dagao em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporcoes
de participacao no Fundo, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los;

Risco relacionnado ao desempenho passado: Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em
qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a Administradora e/ou
a Gestora tenham de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serao alcancados pelo Fundo e/ou pelas Companhias Alvo.
Ainda, ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrard investimentos compativeis com sua
politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento. Considerando,
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também, o Prazo de Duracdo do Fundo, que podera ser prorrogado, miediante deliberacdo da
Assembleia Geral em tal sentido, os investimentos estao sujeitos a diveisos riscos, incluindo, sem
limitacao, variagao nas taxas de juros e indices de inflacédo e variagac.cambial.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: A verificagdo de reritabilidade passada em qualquer
fundo de investimento em participagdes no mercado ou no préprio Fundo nao representa garantia
de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicagao dos recursos do Fundo nas Companhias Alvo,
caso elas apresentem riscos relacionados a capacidade de geracdo de receitas e pagamento de
suas respectivas obrigagdbes nao permite que seja determinado qualquer parametro de
rentabilidade seguro para o Fundo. Ademais, as aplicagbes iealizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora tampouco de qualquer mecarnismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio liquido do Fundo e,
consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Riscos de alteracao da legislagao aplicavel ac Fundo e/ou aos cotistas: A legislagao aplicavel
ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao as leis
tributarias e regulamentagdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteragoes. Tais
eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo, bem como as
condigbes para distribuigdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagao de
leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Risco de nao realizagao de investimentc pelo Fundo: Os investimentos do Fundo séo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento nas companhias investidas pode nao ser
condizente com o esperado pelo cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos
pelo Fundo estardo disponiveis ho momento e em quantidade conveniente ou desejavel a
satisfagdo da politica de investimento do Fundo, o que pode resultar em investimentos menores
ou mesmo em néo realizacio deles:

Inexisténcia de garantia de eliminacao de riscos: Arealizagdo de investimentos no Fundo sujeita
o investidor aos riscos acs quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar
perdas do capital investido pelos cotistas no Fundo. Embora a Administradora e a Gestora
mantenham sistema de& gerenciamento de riscos das aplicacdes do Fundo, ndo ha qualquer
garantia de completa etiminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas. O
Fundo nao conta com'garantia da Administradora, da Gestora, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguio ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para reducéo ou eliminagéo dos
riscos aos quais esta sujeito, e consequentemente, os cotistas. Em condi¢gbes adversas de
mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. As
eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma
que os cotistas podem ser futuramente chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

7. Encargos debitados ao Fundo

Apresentamos a seguir os encargos debitados ao Fundo durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024 e no periodo de 05 de abril (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de
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dezembro de 2023, e seus percentuais em relagado ao patriménio liquido médio apresentado na
nota explicativa n® 10:

31/12/2024 05/04/2023 a 31/12/2023

% sobre o % sobre o

Encargos Saldo PL médio Saldo PL médio
Taxa de administragéo 300 - 175 -
Taxa de fiscalizagao CVM 115 : 43 -
Despesas diversas 7 ~ . 27 -
Total 422 - 245 -

8. Classe de cotas do Fundo

O Fundo é constituido por cotas de uma unica classe, que correspondem a fragdes ideais de seu
patrimbnio e tem a forma nominativa e escritural, conferindo aos cotistas os mesmos direitos e
deveres patrimoniais e econdémicos. As cotas tém o'seu valor determinado com base na divisdo do
valor do patriménio liguido do Fundo pelo numero de cotas do Fundo ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao'’Fundo ¢ as disposigdes do regulamento do Fundo.

9. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

Apresentamos abaixo a rentabilidade apuradas com base na variagao da cota, desconsiderando o
efeito da distribuicdo de rendimentcs, quaindo houver, e o patrimédnio liquido médio no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2024-e no periodo de 05 de abril (data de inicio das atividades do
Fundo) a 31 de dezembro de 2023:

Patriménio Valor Rentabilidade
Periodo a /7 liquido médio da cota do Fundo
(R$) (%)
31 de dezembro de 2024 19.846.296 1.166,38 17,23
31 de dezembro de 2023 19.007.644 994,900559 (0,01)

A rentabilidade obtida 1o passado ndo representa garantia de resultados futuros.
10. Emissao, intcgralizacao, amortizacao e resgate de cotas

A emissao, subscrigdo e integralizagdo de cotas do Fundo, bem como de eventuais novas cotas
emitidas pelo Fundo, atenderao as seguintes condigdes: (i) valor unitario idéntico na data de
emissao; e (i) as cotas serado integralizadas a vista, em moeda corrente nacional ou em ativos
(sendo certo que, tais ativos terdo seus valores auferidos de acordo com seu valor de mercado,
conforme laudo realizado por empresa independente de avaliacao e/ou auditoria), no prazo e na
data determinados no compromisso de investimento.
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11. Emissao e Integralizagao
a. Integralizacao

No &mbito da primeira emissdo, foram emitidas cotas com valor.unitario de R$1.000,00 (mil reais)
totalizando uma primeira emissao de até R$ 19.935.000 (dezenove bilhées e novecentos e noventa
e cinco milhdes de reais), podendo ocorrer emissdes de novas Cotas por decisao da Assembleia
Geral, e conforme as caracteristicas aprovadas. Caso seja utilizado o valor patrimonial da cota do
dia da efetiva integralizagdo, a quantidade de cotas devera ser-ajustada automaticamente de
forma a refletir o valor total da respectiva emisséo de cotas do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, houve integralizacdo de 690,990183 novas cotas
pelo montante de R$ 373 (19.934.130,08 novas cotas pelo montante de R$ 19.934.431 no periodo
de 05 de abril (data de inicio das atividades do Furndo) a 31 de dezembro de 2023)

b. Resgate e amortizagcao

Nao havera resgate de cotas, a nao ser pelo téermiino do prazo de duragado do Fundo ou sua
liguidacéo antecipada.

No entanto, a Administradora podera realizar amortizagdes parciais das cotas do Fundo, a
qualquer tempo, em especial quando ocorrerein eventos de alienacéo de valores mobilidrios das
companhias alvo. A amortizagao sera teita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo
numero de cotas integralizadas existentes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e no periodo de 05 de abril (data de inicio das
atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023, ndo houve resgate/amortiza¢cdo de cotas.

12. Politica de distribuicao dos resultados

As guantias atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos, declarados em favor das agoes de sua
propriedade e que venham a ser distribuidos a qualquer tempo pelas companhias investidas, bem
como demais rendimenios e proventos, serdo, mediante deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas (a) distribuidas aos cotistas, na proporcéo das cotas por eles detidas, ou (b) reinvestidos
no Fundo.

13. Servigcos de gestao, custddia e tesouraria

O Fundo é admiinistrado e gerido pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda., autorizada
pela CVM para administrar carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n.° 15.170,
de 12 de agosto de 2016 (“Administradora” e “Gestora”).

As atividades de custddia, controladoria, escrituracdo de cotas e tesouraria de cotas sdo

prestadas pela Reag Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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14. Remuneracao da administragcao e gestao
a) Taxa de administragcao

A Administragéo faz jus a uma taxa de administracdo mensal de 'R$ 25 (vinte e cinco mil reais),
valor este que sera atualizado anualmente a contar da data da primeira integralizagédo de cotas do
Fundo, pela variacdo positiva do indice de Precos ao Consumidor que é medido més a més pelo
IBGE - IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) no periodo

Ataxa de administragao € calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo
apropriada por dia util, como despesa do Fundo e paga mensalmente, por periodo vencido, até o
20 (segundo) dia util do més subsequente.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a taxa de administracdo registrada foi de R$ 25 (R$
175 no periodo de 05 de abril (data de inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023).

b) Demais taxas

O Fundo nado cobrara taxa de ingresso, tuando da subscricdo ou integralizagdo de cotas,
tampouco taxa de saida, quando do pagarerito de amortizagbes ou do resgate, nem taxa de
performance.

15. Divulgacao de informacgoes

A politica de divulgacao de informacdes relativa ao Fundo inclui, entre outros, a divulgagcdo mensal
do valor patrimonial da cota, a rentabilidade do exercicio, o patriménio e o valor dos investimentos
do Fundo, o envio semestral da relagdo de demandas judiciais ou extrajudiciais, o balancete
semestral e o relatério da Administradora. A publicagao de informagdes deve ser feita na pagina
da Administradora na redé mundial de computadores e mantida disponivel aos cotistas em sua
sede.

16. Legislacao trikuiaria
IOF

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo nao estao
sujeitos ao IOF.

Imposto de ienda

Conforme disposto no art. 32 da Instrugao Normativa RFB 1.585/2015, os cotistas de Fundo de
Investimento em ParticipacOes estédo sujeitos a aliquota de 15% de imposto de renda, incidentes
sobre a diferencga positiva entre o valor resgatado, amortizado ou alienado de cotas e o respectivo

custo de aquisicao das cotas.
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REGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n°©49.682.272/0001-08
Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.
CNPJ n°23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 01 de junho de 2023 a 31

de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto pelo valor unitério das cotas)

Tais normas tributarias ndo se aplicam a cotistas que se configurem isentos ou imunes do imposto
de renda em decorréncia de legislacdes especificas tais como instituicoes financeiras, conforme
artigo 859 do Decreto n® 9.580, datado de 22 de novembro de 2618 e entidades fechadas de
previdéncia complementar, conforme artigo 5° da Lei 11.053, datada de 29 de dezembro de 2004.

17. Prestacao de outros servicos e politica de independénicia do auditor

Conforme Resolugao CVM n° 162/22, a Administradora no exercicio auditado, ndo contratou nem
teve quaisquer outros servigos prestados pelo auditor independente do Fundo, relacionados a este
Fundo por ela administrado que ndo os servigos de auditoria exteriia das demonstragdes contabeis
do Fundo. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

18. Demandas judiciais

A Administradora ndo possui conhecimento de registio de demandas judiciais ou extrajudiciais
comrisco de perda provavel e/ou possivel contra o Fundo, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer contra a Administradora.

19. Partes Relacionadas

Durante o exercicio findo em 31 de dezemhro de 2024 e o periodo de 05 de abril (data de inicio das

atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023, o Fundo realizou transagdes com partes
relacionadas, conforme divulgado abaixo:

_ L\ 4P
Valores a Despesa . B
Transagao ' Pagar Registrada Instituicao Relagao
Reag Trust .
Taxa de Administragao 25 300 Administradora Administradora
e Gestora
de Recursos Ltda.
2023
Valores a Despesa . B
Transacdo Pagar Registrada Instituicao Relacao
Reag Trust .
Taxa de Admiinistragao 25 176 Administradora Administradora

e Gestora
de Recursos Ltda.

20. Alteracoes estatutarias

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, ndo ocorreram alteragdes estatutarias que
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REGIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n°©49.682.272/0001-08
Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.
CNPJ n°23.863.529/0001-34

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 01 de junho de 2023 a 31

de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais — R$, exceto pelo valor unitério das cotas)

requeressem divulgacao nessas demonstragdes financeiras.
21. Eventos subsequentes
Até a data de autorizagdo de emissao dessas demonstragdes contaheis pela Administradora, nao

ocorreram eventos que necessitem de divulgacéo e que pudessem alterar de forma significativa a
situagao patrimonial, econémica e financeira do Fundo.

*kk

Marcos Ferreira Cosia
Diretor Responsavel

Joao Marcelo Silva Fevereiro
Contador CRC 1SP-260152/0-3
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JAYA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

(CNPJ: 32.275.258/0001-97)

Administrado pela REAG Trust Administradora de Recursos Ltda.
(CNPJ: 23.863.529/0001-34)

Demonstracées contabeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 8 de dezembro de 2023 (inicio
das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023

Conteudo

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracGes contabeis 3-5
Demonstrativo contabeis 6-10
Notas explicativas as demonstragées contabeis 11-26
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Relatorio de Auditores Independentes sobre as
demonstragdes contabeis

Aos Administradores e quotistas

Jaya Fundo de Investimento em Participag¢des

(Administrado pela REAG Trust Administradora de Recursos Ltda.)
Sao Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstrag¢des contabeis do Jaya Fundo de Investimerito em Participag¢oes (“Fundo”), que
compreendem a demonstracdo da posicdo financeira, emi-31 de dezembro de 2024 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimoénio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, bem como &s correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido as demonstra¢des contabeis acina referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Jaya Fundo de Investimento em Participa¢des
em 31 de dezembro de 2024 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimentos em
Participagoes, regulamentados pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Bases para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em
relagdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas protissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida € suficiente ¢ apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das denionstragdes contabeis como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas
demonstracdes coritabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
Determinamos ‘que o assunto descrito a seguir € o principal assunto de auditoria a ser comunicado em
nosso relatorio:

Titulos e valores mobiliarios — Cotas de Fundos de Investimentos em Participacoes

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um principal assunto de auditoria: O Fundo tem como
objetivo o investimento em titulos e valores mobiliarios para negociacao, precisamente em cotas de Fundos
de investimentos em participag¢des, cuja avaliagdo € realizada pelo valor justo. O risco mais significativo é
na avaliacdo ao valor de mercado dos ativos registrados em carteira e da avaliagdo do valor recuperavel
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desses ativos. Sendo o risco mais significativo a mensuragao do valor recuperavel destes ativos. Como o
assunto foi tratado na auditoria das demonstracdes contabeis: Nossos procedimentos de auditoria, entre
outros, contemplaram: (i) efetuamos testes substantivos para validarmos a existéncia e valorizagao dos
titulos e valores mobilidrios (ii) exame da valorizacdo dos ativos; testes ‘documentais por meio de
amostragem das negociacdes do exercicio; recalculo do valor de curva dos ativos; (iii) e teste de aderéncia

entre as informagOes registradas e as informacoes contabeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados, entendemos que os critérios e
premissas adotados pelo Fundo para reconhecimento dos ativos e o resultado obtido no exercicio findo em
31 de dezembro de 2024 foram adequados no contexto das demonstra¢des contabeis tomadas em conjunto.

Outros assuntos

As demonstragdes contabeis correspondentes ao periodo de 11 dedezembro de 2023 (inicio das atividades
do Fundo) a 31 de dezembro de 2023, foram por nds examinadas, e o relatorio emitido em 24 de marco de
2025, nao continha ressalva.

Responsabilidades da administracao e da governanca peias demonstra¢des contabeis

A Administra¢ao do Fundo é responsavel pela elaboragao ¢ adequada apresentacdo das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
em Participagdes e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao
de demonstragdes contabeis livres de distorcao relevarite, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboragao das demonstragdes contabeis, a-Administracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, gquando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragdes contabeis, a nao ser
que a Administracdo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela governanga do Fundo
sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstra¢des contabeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva-razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis.

Como parte da-auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distor¢ao relevante resultante de fraude é
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maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagao, omissao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com-o-cbjetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢gdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe iricerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis
ou incluir modifica¢do em nossa opiniao, se as divulgagdes fotein inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se nianter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes transagoes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢io adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca a declaracao de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiamn afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como inais significativos na auditoria das demonstra¢oes contabeis do
periodo corrente e que, dessa riianeira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério, porque as consequéncias adversas de tal comunicagao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico

Sao Paulo, 29 de maio de 2025.

Assinado por:

(wiry (arlos Seancs da Sibwa

5560E4A43B5144C..
Luiz Carlos Soares da Silva

Contador CRC 1SP-228.054/0-4

Conatus Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-037.537/0-1
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JAYA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ: 32.275.258/0001-97
(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)

Demonstracao da Posicao Financeira

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais)

Em 31 de dezembro de 2024

Em 31 de dezembro de 2023

Quantidade Valor %.s/ PL_Quantidade Valor % s/ PL

Disponibilidades 1 2,00 2 0,00
Banco conta movimento 1 0,00 2 0,00
Cotas de fundo de investimento 20 14.220.154 100,00 20  9.282.687 100,00
Jade - FIP Multiestratégia 20 14.220.154 100,00 20 9.282.687 100,00
Total do ativo _ 14.220.155 ~ 100,00 9.282.689 100,00
Valores a pagar < 15 0,00 5 0,00
Taxa de administragao 10 0,00 4 0,00
Taxa de custodia 5 0,00 2 0,00
Total do passivo 15 0,00 5 0,00
Patrimonio liquido 14.220.140 100,00 9.282.684 100,00
Patrimonio Liquido e passivo 14.220.155 100,00 9.282.689 100,00

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contdbeis,
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JAYA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ: 32.275.258/0001-97
(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recurses iL.tda.)

Demonstraciao do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 11 de dezembro de
2023 (inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023

(Valores expressos em milhares de reais)

11.12.2023 a

31.12.2024 31.12.2023

Resultado com cotas de fundos de investimento 4.937.612 1.496
Resultado com aplicacdes em cotas de fundo 4.937.612 1.496
Despesas (156) (73)
Taxa de fiscalizagdo - CVM (57) 4)
Taxa de administragdo (43) 8)
Auditoria (26) (60)
Taxa de custodia (22) (1)
Taxa Anbima (8) -
Total do resultado do exercicio/periodo 4.937.456 1.423

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstra¢des contabeis.
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JAYA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ: 32.275.258/0001-97
(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltd2.)

Demonstracoes do resultado abrangente

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 11 de dezembro de 2023 (inicio das
atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023

(Valores expressos em milhares de reais)

11.12.2023 a

31.12.2024 31.12.2023

Lucro liquido do exercicio/periodo 4.937.456 1.423
Resultado abrangente total 4.937.456 1.423

As notas explicativas s@o partes integrantes das demonstragdes contibeis.
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JAYA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CNPJ: 32.275.258/0001-97

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos Ltda.)

Demonstracao das mutacoes do

patrimonio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 11 de dezembro de 2023
(inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de Reais)

Em 11 de dezembro de 2023
Resultado liquido do periodo

Em 31 de dezembro de 2023
Resultado liquido do exercicio

Em 31 de dezembro de 2024

Cotas Lucros /
integralizadas / Prejuizos
amortizadas - Acumulados Total
1.281.006 _ _ £.000.254 9.281.260
1.423 1.423
1.281.006  __ 8.001.678 9.282.684
4.937.456 4.937.456
~ 1.251.006_ _ 12.939.134 _ 14.220.140

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis.
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JAYA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ: 32.275.258/0001-97

(Administrado pela Reag Trust Administradora de Recursos 1.tda.)

Demonstrac¢oes do fluxo de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 11 de dezembro de 2023 (inicio das

atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

11.12.2023 a

31.12.2024

31.12.2023
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Aplicacdo/resgate cotas de fundos de investimento 145 23
Despesas com taxa de fiscalizagio CVM (57) -
Despesas com taxa de administragdo (37) 3)
Despesas com taxa de auditoria (26) (18)
Despesas com taxa de custddia (18) 2)
Outras despesas administrativas (8) -
Caixa liquido das atividades operacionais (0)) -
Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa (0] -
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do excrcicio/periodo 2 2
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicie/periodo 1 2
Variaciao liquida de caixa e equivalentes de caixa 1) -

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contdbeis.
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JAYA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

(CNPJ: 32.275.258/0001-97)

Administrado pela REAG Trust Administradora de Recursos Ltda.
(CNPJ: 23.863.529/0001-34)

Notas explicativas da Administracao as demonstracées contabeis

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 11 de dezembro de
2023 (inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Jaya Fundo de Investimento em Participagdes (“Fundo”), administrado pela "Reag Trust
Administradora de Recursos Ltda.", foi constituido sob a forma de condominio fechado e com
prazo de duragao indeterminado. O Fundo iniciou suas opera¢des em 11 de dezembro de 2023.
O Fundo é regido pelo regulamento (“Regulamento”), pela Resolucdo CVM 175 e pelas demais
disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicdveis.

O Fundo é considerado diversificado e classificado como Tipo 1 nos termos do Cédigo ABVCAP
e ANBIMA.

O Fundo é destinado a investidores profissionais, nos terinos da regulamentagado da CVM,
sendo vedada a aquisi¢géo de Cotas de emissao.do Fundo ho mercado secundario.

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da
aplicagcao dos recursos do Fundo na aquisicao de Ativos Alvo, participando do processo
decisdério das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, de acordo com s critérios de composicao e diversificagéo
estabelecidos neste Regulamento e demais/disposicdes legais e regulamentares que forem
aplicaveis ao Fundo.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo.contam com a garantia da Administragdo, do
Custodiante ou de qualquer instituigao peitencente ao mesmo conglomerado financeiro, nem
do Fundo Garantidor de Crédito

A Administragcao do Fundo, com base na Instrugao CVM n° 579, avaliou e classificou o Fundo
como “Entidade de N&o Investimento” e por esse motivo elabora exclusivamente
demonstracdes contabeis individuais. A classificagdo foi definida considerando que o Fundo
cumpre cumulativamente os seguintes indicadores e caracteristicas aplicaveis as entidades
de investimentos, conforme definido pela referida norma:

e O Fundo obtém recursos de um ou mais investidores com o propdsito de atribuir o
desenvolvimetito e a gestdo de uma carteira de investimento a um gestor qualificado, que
possui plena discricionariedade na representagdo e na tomada de decisao junto as
entidades investidas, ndo sendo obrigado consultar os cotistas para essas decisées e
tampouco.indicar os cotistas ou partes a eles ligadas, como representantes nas entidades
investidas. Quanto a plena discricionariedade, ndo se caracterizam os casos em que 0s
cotistas deliberem sobre propostas encaminhadas pelo gestor, por meio de comité de
investimento, em relacéo as decisbes inerentes a composicao da carteira do Fundo;

e (O Fundo se compromete com os investidores com o objetivo de investir os recursos
unicamente com o propdsito de retorno através de apreciacao do capital investido, renda
ou ambos;

e O Fundo substancialmente € mensurado e avaliado quanto ao desempenho de seus
investimentos, para fins de modelo de gestdo, com base no valor justo;

e O Fundo define em seu regulamento estratégias para o desinvestimento, assim como a
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possibilidade de propor e realizar, dentro do prazo estabelecido nas estratégias, o
desinvestimento, de forma a maximizar o retorno para os cotistes

A auséncia de alguma dessas caracteristicas tipicas nao necessariamente desqualifica uma
entidade para ser uma entidade de nao investimento.

2. Base de elaboracao e apresentacao das demonstragoss contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estan apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em participagoes,
as quais se configuram em diretrizes contabeis emariadas da legislagao societaria brasileira,
considerando inclusive aspectos contdbeis que sao especificos para os diferentes segmentos
do mercado, conforme disciplinado pelas normas previstas, especificamente Resolucao CVM
n® 175 e Instrugao CVM n° 579 e demais oricntagdes emanadas da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

Na elaboracéo dessas demonstracoes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagao de determinados investimentos integrantes da carteira do Fundo.
Dessa forma, quando da efetiva realizacdo financeira desses investimentos, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dessas premissas/expectativas.

A moeda funcional do Fundo é o Real, rnesma moeda de preparacédo e apresentacdo das
demonstragdes contébeis.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Administracdo em 29 de maio de 2025.
3. Praticas contabeis
Entre as principais praticas contébeis adotadas destacam-se:
(a) Fluxo de caixa
Para fins das'Demonstracdes dos Fluxos de Caixa, o Fundo utiliza o método direto.

Osvalores considerados como caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos de
disponibilidades e as aplicagbes interfinanceiras de liquidez com conversibilidade
imediata.

(b) Caixa e equivalentes de caixa

QO caixa e equivalente de caixa abrangem saldos de caixa e instrumentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos, a partir da data da contratagao e que estao
sujeitos a um risco insignificante de alteragao no valor, e sao utilizados na gestao de
obrigacbes de curto prazo.

(c) Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento séo atualizados, diariamente, pelo
valor da cota divulgada pelos respectivos administradores.
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(d)

(e)

()

Reducao ao valor recuperavel dos ativos

Os valores contabeis dos ativos sao revisados a cada data de balango para avaliar se ha
necessidade de reconhecimento de alguma perda por redtigao ao valor recuperavel do
investimento. Caso exista a referida indicagéo, estima-se ¢ valor a recuperar do ativo e
reconhece-se a perda. Essa revisao é efetuada, no minimc, uma vez ao ano e os ajustes
séo reconhecidos no resultado do exercicio.

Apuracao dos resultados

As receitas e despesas sao apropriadas de acorco.com o regime de competéncia.
Outros valores a receber e a pagar

As obrigacdes e os direitos sdo reconhecidos por regime de competéncia de acordo com

as receitas e despesas que sao apropriadas durante o exercicio, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes rmonetarias incorridas.

4. Titulos e valores mobiliarios

4.1.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimenic em 31 de dezembro de 2024 e 2023, estdo assim

apresentadas:
~ Quarntidade  31/12/2024 Vencimento
Jade - FIP Multiestratégia 20 14.220.154  Sem vencimento
Total Y 20 14.220.154
A Quantidade 31/12/2023 Vencimento
Jade - FIP Muitiestratégia 20 9.282.687 Sem vencimento
Total 20 9.282.687

JADE - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA - CNPJ:
28.142.331/0001-85

O Jade Sustentabilidade — Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (“Fundo”),
anteriormente denominado Stonex Jade Sustentabilidade Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados, administrado pela REAG Administradora de Recursos Ltda, foi
constituido sob a forma de condominio fechado e com prazo de duracéo indeterminado em 25
de maio de 2017 e iniciou suas operagdes em 03 de janeiro de 2019. O Fundo é regido pela
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Instrugdo CVM 578, pelo Codigo ABVCAP, bem como pelas demais disposi¢cdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis. Para fins do disposto iio artigo 13, inciso Xl, do
Cédigo ABCVAP, o Fundo é classificado “Restrito”.

O Fundo é destinado a investidores profissionais, nos termos da regulamentagado da CVM,
sendo vedada a negociacédo de Cotas de emissdo do Fundo'no mercado secundario.

O objetivo preponderante do Fundo é proporcionar aos saus Cotistas a valorizagédo do capital
investido no longo prazo, por meio da aquisicdo de-Valores Mobilidrios de emissdo das
Companhias Investidas.

As demonstragdes financeiras do Fundo do exercicio findo em 31 de margco de 2023,
apresentaram o relatério dos auditores independentes emitido em 09 de agosto de 2023, sem
modificagao de opiniao.

5. Instrumentos financeiros derivativos

E vedada ao Fundo a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto, quando,
cumulativamente tais operacdes sejam. realizadas exclusivamente para fins de protegao
patrimonial por meio de operagbdes com op¢des que tenham como ativo subjacente valor
mobilidrio que integre a carteira do Fundo ou no qual haja direito de converséo.

No exercicio findo em 31 de dezeimbro de 2024 e periodo de 11 de dezembro de 2023 (inicio
das atividades do Fundo) a 31-de dezembro de 2023, o Fundo n&o efetuou operagbes com
instrumentos financeiros derivativos

6. Gerenciamento de risco

Nao obstante a diligéncia da Administradora em colocar em prética a politica de investimento
delineada, os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacéo
atipica nos mercados de atuagdo e, mesmo que a Administradora mantenha rotinas e
procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Os recursos que constam na Carteira
do Fundo e os Cotistas estdo sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva:

Risco de crédiio: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos Valores Mobilidrios ou dos Ativos Financeiros ou pelas
contrapartes das operagdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducédo de
ganhos ctl mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas.
Alteracbes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito dos emissores podem acarretar
oscilagdes no preco de negociagao dos ativos que compdem a Carteira do Fundo;

Risco de derivativos: consiste no risco de distor¢gdo de prego entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operagdes, ndao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para
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protecao das posigdes a vista, existe o risco de a posicao nao representar um hedge perfeito
ou suficiente para evitar perdas ao Fundo;

Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: O Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de ratureza politica, econdmica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagCes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancgas legislativas, que poderdo resultar em (a) perda de
liguidez dos ativos que compdem a Carteira do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores dos
ativos. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para.os Cotistas e atrasos no pagamento de
amortizagdes e regastes. Nao obstante, o Fundc /desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. Ocasionalmente, o governo brasileirs-intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econdémica e monetéria tém envolvido, no passado recente,
alteragOes nas taxas de juros, desvalorizacao da moeda, controle de cdmbio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condigdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que poscam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da
economia, instabilidade de pregos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar os negéceios, as condigdes financeiras, os resultados operacionais
do Fundo e a consequente distribuicae de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das
taxas de juros resultantes'de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados do Fundo;

Risco de mercado: corisiste no'risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos do
Fundo, os quais sao/afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. A queda nos precgos dos ativos integrantes
da Carteira do Fundo pode ser temporaria, nao existindo, no entanto, garantia de que nao se
estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta constante oscilagdo de pregos pode
fazer com emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas
aos Cotistas;

Riscos relacionados as companhias alvo e aos valores mobilidrios de emissao das companhias
alvo: Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira de investimentos estara
concentrada em Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo. Embora o Fundo tenha
sempre participagdo no processo decisério das respectivas Companhias Alvo, nao ha
garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Alvo, (ii) solvéncia das
Companhias Alvo e (iii) continuidade das atividades das Companhias Alvo. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira de
investimentos e o valor das Cotas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado da Administradora,
0os pagamentos relativos aos Valores Mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo, como
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dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em
razao da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia Alvo,
ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacao de tais riscos;

Risco sobre a propriedade das companhias alvo: Apcsar de a Carteira do Fundo ser
constituida, predominantemente, pelos Valores Mobilidrios de emissao das Companhias Alvo,
a propriedade das Cotas ndo confere aos cotistas a propriedade direta sobre tais Valores
Mobiliarios. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobie todos os Valores Mobiliarios e Outros
Ativos da Carteira de modo ndo individualizado, no'lirnite do Regulamento e da legislagdo em
vigor, proporcionalmente ao numero de Cotas que detém no Fundo;

Riscos relacionados aos setores de atuacédo das companhias alvo: O objetivo do Fundo é
realizar investimentos nas Companhias Alvo sujeitas a riscos caracteristicos e individuais dos
distintos segmentos em que atuam, os quais nao €40 necessariamente relacionados entre si,
e que podem, direta ou indiretamente, influenciar negativamente o valor das Cotas;

Riscos relacionados a distribuicdo-de dividendos diretamente aos cotistas: Os recursos
gerados pelo Fundo serdo provenientes essencialmente dos rendimentos, dividendos e outras
remuneragoes que sejam atribuidas aos Valores Mobiliarios integrantes de sua Carteira, bem
como pela alienagao de referidos Valores Mobiliarios. Portanto, a capacidade do Fundo de
amortizar Cotas esta condicioriada ao recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados;

Risco operacional das companhias alvo: Em virtude da participagao nas Companhias Alvo,
todos os riscos operacionais das‘Companhias Alvo poderdo resultar em perdas patrimoniais e
riscos operacionais ao ‘Fundo impactando negativamente sua rentabilidade. Além disso, o
Fundo influenciara na definigao da politica estratégica e na gestdo das Companhias Alvo;

Risco de investimento nas companhias alvo constituidas e em funcionamento: O Fundo
podera investir nas Companhias Alvo plenamente constituidas e em funcionamento. Desta
forma, existe a possibilidade de tais companhias: (a) estarem inadimplente em relagdo ao
pagamento de itributos federais, estaduais ou municipais; (b) estarem descumprindo
obrigacbes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuirem
consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, entre outros. Dessa forma, dependendo da
complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente os
Cotistas; poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados
acima;

Riscode diluigao: O Fundo podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos
daLein®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que trata das sociedades por
acOes, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Companhias
Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Companhias
Alvo no futuro, o Fundo poderé ter sua participagcdo no capital das Companhias Alvo diluida;
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Risco de concentragao da carteira do Fundo: A Carteira do Fundo podera estar concentrada
nos Valores Mobiliarios de emissdo de uma uUnica Companhia Alvo. Quanto maior a
concentragao das aplicagdes do Fundo nas Companhias Alvo, maior sera a vulnerabilidade do
Fundo em relacao ao risco de tal emissora;

Risco de patrimonio negativo: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estéo limitadas
ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo;

Risco relacionado as corretoras e distribuidoras de vaiares imobilidrios: O Fundo podera ainda
incorrer em risco de crédito na liquidagado das operac8es realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios;

Riscos de liquidez dos ativos do Fundo: As ‘apiicagdes do Fundo nos Valores Mobiliarios
apresentam peculiaridades em relagdo as aplicacoss usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, j4 que nao existe, no Brasil, mercado secunddrio com liquidez
garantida. Caso o Fundo precise vender os'Valores Mobilidrios, poderd ndo haver comprador
ou o preco de negociacéo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimdnio
do Fundo, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas;

Risco de liquidez reduzida das cotas: C volume inicial de aplicagdes no Fundo e a inexisténcia
de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes envolvendo cotas de fundo
fechados fazem prever que as Cotas do Fundo néo apresentarao liquidez satisfatéria. Tendo
em vista a natureza de fundo fechado, nao serd permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas
Cotas a qualguer momento, mas tao somente nas hipéteses previstas no Regulamento;

Risco do mercado secundario: G-Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
assim, o resgate das Cotas s6 poderd ser feito ao término do Prazo de Duragao do Fundo, razao
pela qual se, por qualguer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de
suas Cotas, ele teré que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacéo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtengao de um prego de venda que
cause perda patrirnonial ao investidor;

Risco de restricdes a negociacao: As Cotas do Fundo serao distribuidas mediante esforgos
restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, sendo ativos componentes da carteira do Fundo,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociagdo por parte das
bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgéos reguladores, especialmente o Banco
Central do Brasil. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das operacgoes, a
participagdo no volume de negocios e as oscilagbes maximas de pregos, entre outras. Em
situagdes em que tais restri¢des estiverem sendo praticadas, as condi¢gdes de movimentagao
dos ativos da carteira e precificagdo dos ativos poderao ser prejudicadas;

Prazo para resgate das cotas: Ressalvada a amortizagdo de Cotas do Fundo, pelo fato de o
Fundo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas Cotas
somente podera ocorrer apds o término do Prazo de Duragao do Fundo, ocasido em que todos
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os Cotistas deverao resgatar suas Cotas, ou nas hipéteses de liquidagao, conforme previsto
no Regulamento. Tal caracteristica do Fundo podera limitar o interesse de outros investidores
pelas Cotas do Fundo.

Risco de amortizagdo em ativos: Em caso de iliquidez dos Valores Mobilidrios e/ou Outros
Ativos do Fundo, as Cotas do Fundo, por orientacdo da Assembleia Geral, poderao ser
amortizadas mediante entrega de Valores Mobiliariose/cu Outros Ativos aos Cotistas,
proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para alienar tais
ativos entregues como pagamento da amortizagao;

Resgate por meio da dagdo em pagamento dos atives integrantes de carteira do Fundo: O
Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duracio ou em caso de liquidagéo, o Fundo
podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de.bens e direitos, caso ainda existam
na Carteira do Fundo. Nesse caso, os Cotistas poderdo receber Valores Mobilidrios e/ou
Outros Ativos em dagcao em pagamento pcio resgate de suas Cotas, nas respectivas
proporgoes de participacdo no Fundo, e paderao encontrar dificuldades para aliena-los;

Risco relacionado ao desempenho passado: Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em
qualquer material de divulgacdo do. Fundo cque venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a
devem considerar que qualquer resuttado obtido no passado nao é indicativo de possiveis
resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados
pelo Fundo e/ou pelas Companhias Aivo. Ainda, ndo ha qualquer garantia de que o Fundo
encontrara investimentos compativeis.com sua politica de investimento de forma a cumprir
com seu objetivo de investimenito. Considerando, também, o Prazo de Duragdo do Fundo, que
podera ser prorrogado, mediante deliberacdo da Assembleia Geral em tal sentido, os
investimentos estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagao, variagcado nas taxas de
juros e indices de inflag&o € variacdo cambial,;

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: A verificagao de rentabilidade passada em qualquer
fundo de investimento em participagdes no mercado ou no proprio Fundo nao representa
garantia de rentahilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos recursos do Fundo nas
Companhias Alve, caso as mesmas apresentem riscos relacionados a capacidade de geragao
de receitas e pagamento de suas respectivas obriga¢cdes ndo permite que seja determinado
qualquer pardmetro de rentabilidade seguro para o Fundo. Ademais, as aplicacdes realizadas
no Fundo ndo.contam com garantia da Administradora tampouco de qualquer mecanismo de
seguro ou-do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio liquido do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas;

Riscos de alteragao da legislagao aplicavel ao Fundo e/ou aos cotistas: A legislagao aplicavel
ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao as
leis tributarias e regulamentagdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a
alteragoes. Tais eventos poderdao impactar de maneira adversa o valor das Cotas do Fundo,
bem como as condigdes para distribuigao de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais,
a aplicagao de leis existentes e a interpretagcado de novas leis poderao impactar os resultados
do Fundo;
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Risco de nédo realizagdo de investimento pelo Fundo: Os investimentos do Fundo séo
considerados de longo prazo e o retorno do investimento nas Comjpanhia Alvo pode nao ser
condizente com o esperado pelo cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo

ou desejavel a satisfagdo da politica de investimento do Fundo, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo em nao realizagdo dos mesmos; e

Inexisténcia de garantia de eliminacédo de riscos: A realizacdo de investimentos no Fundo
sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua Carteira estao sujeitos, que poderao
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no fundo. Embora a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes do Fundo, ndo ha qualquer
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
O Fundo nao conta com garantia da Administradora, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidorde Créditos - FGC, para reducéo ou eliminacéo
dos riscos aos quais esta sujeito, e consequeritemente, os Cotistas. Em condi¢cdes adversas
de mercado, referido sistema de gerenciamento ae riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.
As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nao estao limitadas ao valor do capital subscrito,
de forma que os Cotistas podem ser futurarnente chamados a aportar recursos adicionais no
Fundo.

Risco relacionada a inadimpléncia na-integratizagdo das Cotas. Caso qualquer Cotista titular
de Cotas nao atenda integralmente as Chamadas de Capital ou ndo efetue quaisquer outros
pagamentos quando devidos de acordo com este Regulamento, ou de outra forma ndo cumpra
suas obrigacdes nos termos deste Regulamento, tal inadimplemento pode gerar danos a
Classe e a outros Cotistas, emvalor de dificil estimacgao.

Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao'seu coiitrole, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanga nas regras aplicavels aos Ativos, mudangas impostas aos Ativos, alteragao na
politica monetaria, adlicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderao
acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

7. Emissao, integraiizacao, amortizacao e resgate de cotas
Emisséo

As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragdes do patrimdnio da Classe de
Cotas, conierindo direitos e obrigagdes aos Cotistas, conforme previstos neste Regulamento.

O Patiimonio Inicial Minimo para funcionamento da Classe é de R$ 1.000.000,00 (um milh&o
de reais). No ambito da Primeira Oferta, serao emitidas, no minimo 1.000 (mil) e no maximo
3.000 (trés mil) Cotas da Primeira Oferta, pelo valor de emissao de R$ 1.000,00 (mil reais) cada,
totalizando uma emisséo de até R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais). As Cotas da Primeira
Oferta serao objeto de oferta publica a ser realizada sob o rito automatico de distribuigao, nos
termos da Resolugcao 160, direcionada exclusivamente a Investidores Profissionais, sem
necessidade de aprovacgdo da Assembleia Especial de Cotistas. No Ambito da Primeira Oferta,
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nao havera montante minimo de subscrigdo ou limite para subscrigac.de Cotas por um Unico
investidor.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 11 de dezembro de 2023 (inicio
das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023, ndao ocorreram emissdes de cotas.

Resgates e amortizagoes

A Gestora fard uma gestao de caixa ativa da Classe visando, a seu critério e no melhor interesse
da Classe e dos Cotistas, com vistas a distribuigcbes no minimo anuais aos Cotistas, neste
ultimo caso, desde que a Classe, na qualidade de titular.de Ativos Alvo, efetivamente receba
rendimentos, distribuicbes e/ou qualquer forma de pagamento das Sociedades Investidas,
sendo tal hipétese condigédo essencial para distiibuig5so.-aos Cotistas, de forma a manter a
homogeneidade e periodicidade na distribuicao de recursos, observadas as regras de
enguadramento da Carteira e observado o iteni11.2 abaixo, € ndo havendo qualquer garantia
de que referidas distribuicbes serdo realizadas na periodicidade almejada. Assim, apds a
deducao de encargos da Classe e do FUNDO e observadas as demais disposi¢cdes deste
Regulamento, a GESTORA nao podera reinvestiros recursos da Classe, exceto se deliberado
de forma contraria pela Assembleia Especial de Cotistas, sendo que as distribuicdes aos
Cotistas detentores de Cotas poderéo ser relativas a:

i desinvestimentos ou amortizagdes, sejam totais ou parciais, dos Ativos integrantes da

Carteira;

ii.  juros, correcdo monetaria, prémios, dividendos, juros sobre capital préprio, ou outros
valores pagos a Classe com relacéo a Ativos Alvo integrantes da Carteira;

iii. quaisquer outras receitas e/cu rendimentos, de qualquer natureza, eventualmente
recebidas pela Classe emdecorréncia dos Ativos integrantes da Carteira;

iv. os valores recebidos em decorréncia da titularidade de Ativos de Liquidez, desde que:
(a) recebidos a titulo detemuneragao ou rendimentos; ou (b) refiram-se ao investimento
em Ativos de Liquidez realizado nos termos do inciso (iii), acima; e

V. outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos
Cotistas, ao final do Prazo de Duracgao da Classe.

As Distribui¢bes seréo feitas sob a forma de:

i amortizacao de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas
por-cada Cotista;
ii. resgate de Cotas quando da liquidagao da Classe;

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 11 de dezembro de 2023 (inicio
das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023, ndo ocorreram amortizagdes/resgates de
cotas.
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8.

10.

Transagoes com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 11 de dezembro de 2023 (inicio
das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023, o Fundo reatizou as seguintes operagoes

com partes relacionadas:

a) Despesas e exigibilidades com parte relacionada

Valores a
Transagdes pagar Despesas Instituicao Relacionamento
Exercicio findo em 31/12/2024 -
Taxa de administracao 10 (43)  Reag Trust Administradora de Recursos Ltda. Administradora
Taxa de custddia 5 (22)  Reag Trust DTVM S.A. Custodiante
Periodo de 11/12/2023 a 31/12/2023
Taxa de administracao 4 (8) Reag Trust Adininistradora de Recursos Ltda. Administradora
Taxa de custodia 2 (1) Reag Trust DTVM S.A. Custodiante

b) Aplicagdoes com parte relacionada

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, o Fundo possuia cotas de fundo de
investimento cuja administragdo e gestdo sdo partes relacionadas no montante de R$
14.220.154, conforme nota 4.

Servigos de Administragao, gestéo € custédia

O Fundo é administrado e custodiado pela REAG Trust Administradora de Recursos Ltda,
autorizada a prestar os servicos de administrador de carteiras de valores mobilidrios.

A Gestao da carteira do Fiundo sera gerida pela REAG Trust Administradora de Recursos Ltda,
autorizada a prestar os servigos de gestor profissional dos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira cio Fundo.

As atividades previstas no Artigo 37 da Instrugao CVM n.° 578/16 serdo desempenhados pelo
Administrador do Fundo. Caso seja necessdria a contratacdo de custodiante, este serd
contratado pela Administrador.

Nos termos-do Artigo 19, Paragrafo 1° da Instrugdo CVM n° 578/16, fica dispensada a
contratacao de escriturador. Caso seja necessaria a contratagao, este serd contratado pelo
Administrador.

Custdaia de titulos

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e encontram-se custodiadas na sede dos
respectivos administradores.

As debéntures encontram-se devidamente registradas no livro de debenturistas.
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11.

As acdes de companhias de capital fechado encontram-se devidamerite registradas nos Livros
de Agdes e documentos societarios das empresas investidas.

Remuneracao da Administracao

Pelos servicos de administracéo, escrituragdo, controladoria e custddia, seréd devida pela
Classe a ADMINISTRADORA uma Taxa de Administracéo’ equivalente a somatéria dos
seguintes valores:

Remuneragdo da ADMINISTRADORA: Pela prestacdo dos servicos de administragao,
distribuicdo, custédia e controladoria, a ADMINISTRADORA receberd da Classe uma
remuneragdo mensal minima de R$ 100,00 (cem resis) e maxima de R$ 6.400,00 (seis mil e
quatrocentos reais), valor este que sera atualizado anualmente a contar da data de inicio do
Classe, pela variacdo positiva do indice de Pregos ac Consumidor que é medido més a més
pelo IBGE- IPCA, no periodo.

A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente, até o 2° (segundo) Dia Util do més
subsequente ao més a que se referir, a partir da Data de Inicio da Classe. O célculo da Taxa de
Administragao levara em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més, e terd como
base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias. O primeiro pagamento da taxa devera
englobar, além do més de referéncia, a rernuneragao relativa aos meses decorridos desde a
data de registro da Classe junto a CVM, independentemente da data de subscrigao de Cotas
por parte dos Cotistas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, foi apropriado o montante de R$ 43 a titulo de
taxa de administracao.

No periodo de 11 de dezembio de 2023 (inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2023, foi apropriado o montiante de R$ 8 a titulo de taxa de administragéo.

Pelos servigos de gestao, sera devida pela Classe a GESTORA uma Taxa de Gestdo mensal
minima de R$ 100,00 (cem reais) e maxima de R$ 6.400,00 (seis mil e quatrocentos reais).

ATaxa de Gestdo serd paga mensalmente, até o 2° (segundo) Dia Util do més subsequente ao
més a que se referir, a partir da Data de Inicio da Classe. O célculo da Taxa de Gestao levara
em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més, e tera como base um ano de 252
(duzentos e cingquenta e dois) dias. O primeiro pagamento da taxa devera englobar, além do
més de referéricia, a remuneracao relativa aos meses decorridos desde a data de registro da
Classe junto a CVM, independentemente da data de subscricdo de Cotas por parte dos
Cotistas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e periodo de 11 de dezembro de 2023 (inicio
das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023, nao houve provisionamento de despesas
a titulo de taxa de gestéo.

Pelos servigos de custddia, conforme previsto neste Regulamento, serd devida pela Classe ao
CUSTODIANTE uma Taxa de Custédia mensal minima de R$ 100,00 (cem reais) e maxima de
R$ 6.400,00 (seis mil e quatrocentos reais).
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12.

13.

14.

Taxa de Custddia serd paga mensalmente, até o 2° (segundo) Dia Utit do més subsequente ao
més da prestacao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, foi apropriado o montante de R$ 22 a titulo de
taxa de custddia.

No periodo de 11 de dezembro de 2023 (inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de
2023, foi apropriado o montante de R$ 1 a titulo de taxa de custodia.

Nao héa cobranca de taxas de ingresso, de saida do Fundo e/ou de performance.

Politica de distribuicado de resultados

As quantias atribuidas ao Fundo a titulo de dividendos, declarados em favor das agdes de sua
propriedade e que venham a ser distribuidos a qualguer tempo pelas Companhias Investidas,
bem como demais rendimentos e proventos, seréo, (a) distribuidas aos cotistas, na proporcéo
das cotas por eles detidas, ou (b) reinvestidos no Fundo, desde que aprovado em assembleia.
Tributacao

Nao ha incidéncia de imposto de renda scbre os rendimentos auferidos pela carteira do Fundo.

De acordo coma Lein® 11.312/06, rias amortizagdes ou no resgate de cotas, a base de calculo
do imposto de renda sera a diferenca positiva entre o valor da amortizagdo ou do resgate e o
valor de aquisigao, sendo aplicada aliquota de 15% (quinze por cento).

Aforma de apuragao e de retengio de imposto de renda na fonte descrita acima nao se aplica
aos cotistas que estao suicitos aregimes de tributacao diferenciados, nos casos previstos na

legislacao em vigor.

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo néao
estao sujeitos ao 1GF.

Encargos debitados ao Fundo

As despesas debitadas ao Fundo em relagao ao patrimoénio liquido estdo demonstradas como
segue:
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% s/PL 11.12.2023 a % s/PL

31/12/2024 médio 31.12.2023 médio
Patriménio liquido médio 9.302.245 . 9.280.980
Despesas (156) 0,00 (73) 0,00
Taxa de fiscalizacao - CVM (57) 0,00 (4) 0,00
Taxa de administracao (43) 0,00 (8) 0,00
Auditoria (26) 0,00 (60) 0,00
Taxa de custédia (22) 0,00 (1) 0,00
Taxa Anbima (8) 0,00 -

15. Rentabilidade

A rentabilidade do Fundo e o valor da cota no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 e

periodo de 11 de dezembro de 2023 (inicio das atividades do Fundo) a 31 de dezembro de 2023
foram as seguintes:

Patiimonio Valor Unitario da  Rentabilidade

Liquido Médio Cota (R$) Acumulada %

Exercicio findo em 31/12/2024~ - 19.302.245  281.572,140000 53,19
Periodo de 11/12/2023 a 31/12/% 9.280.980  183.805,864015 62,58

Arentabilidade obtida pele Fundo'no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

16. Contrato de prestacao de servigos de controladoria para o Fundo

A prestacédo dos servicos de distribuicéo, liquidacao, controle de ativos e passivos, calculo de
cota, processamento, contabilidade e tesouraria, serao desempenhados pelo Administrador
do Fundo, visando a0 atendimento das normas Legais e Regulamentares. Caso seja necessaria
a contratacao de custodiante, este seré contratado pelo Administrador.

17. Prestacao de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Conforme Resolugdo CVM n° 162/22, a Administradora no exercicio auditado, ndo contratou
nem teve. quaisquer outros servigos prestados pelo auditor independente do Fundo,
relaciocnados a este Fundo por ela administrado que néo os servigos de auditoria externa das
demcnstragdes contabeis do Fundo. A politica adotada atende aos principios que preservam
a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais
sejam, o auditor nao deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no
seu cliente ou promover os interesses deste.
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18.

19.

20.

21.

22,

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas contra a administragado do Fundo.

Politica de divulgacao das informacées

A convocacao da Assembleia Geral far-se-a por meio de correspondéncia encaminhada a cada
Cotista, admitida a utilizagado de correio eletronico, ficando os Cotistas responsaveis, para
tanto, pela atualizagao de seus dados cadastrais, ou por publicagdo em periddico de grande
circulagao (informado previamente aos Cotistas) e dela consiarao, obrigatoriamente, dia, hora
e local em que seré realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem
do dia a ser deliberada, sendo que, caso nac dispcinha em contrario a convocacgao, a
Assembleia Geral ocorrera na sede da Administradora.

Direito de voto

A convocacdo da assembleia, por solicitagdo dos cotistas, deve: (i) ser dirigida a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
realizar a convocagao da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral assim convocada detiberarem contrario e; (ii) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto dos demais cotistas.

Deliberagoes em assembleia

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, ndo ocorreram deliberagdes em Assembleia.
Outras informacgoes

Medida Proviséria n°® 1.884, de 28 de agosto de 2023

O Presidente da Reptiblica, em 28 de agosto de 2023, adotou a Medida Proviséria n® 1.884, que
altera as regras-tc tributagdo das aplicagdes em fundos de investimento de condominio
fechado, aplicando as mesmas regras e aliquotas em vigor relativa aos fundos de investimento
de condominio aberto, promovendo a isonomia entre eles.

Os rendimeritos apurados até 31 de dezembro de 2023 nas aplicacdes nos fundos de
investimentio que ndo estavam sujeitos, até o ano de 2023, a tributacao peridédica nos meses
de maic e novembro de cada ano e que estarao sujeitos a tributagao periddica a partir do ano
de 2024, com base nos art. 2° ou art. 10, serdo apropriados pro rata tempore até 31 de
dezembro de 2023 e ficarao sujeitos ao IRRF a aliquota de quinze por cento.

a) Transformacgéao do Fundo

Conforme Ata de Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 08 de dezembro de
2023, os Cotistas do Fundo aprovaram, sem quaisquer ressalvas e/ou restricdes: (i) Aalteragao
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(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

23.

24.

do tipo do Fundo de “Fundo de Investimento em Multimercado” regido pela CVM n° 555, para
“Fundo de Investimento em Participagdes”, regido agora pela Resoiugdo CVM n® 175, em seu
anexo IV (“FIP”) conforme alterada, com a consequente alteracao da politica de investimento
e dos fatores de riscos do Fundo; (ii) Transferir o servico de administragao fiduciaria do Fundo
para a REAG ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada, inscrita no CNPJ
sob o n® 23.863.529/0001-34, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, 17° andar, conjunto 1.702, Jardim Paulistano, CEP
01452-000, devidamente autorizada a prestacao dos servigos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 15.170, de 12 de agosto de 2016
(“Nova Administradora”) (iii) A alteragao da denominagao social do Fundo para JAYA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES; (iv) A reformulacdo integral do Regulamento do
Fundo; e (v) A consolidagao do interior teor do Regularnento, contemplando as alteragdes
aprovadas neste presente instrumento, que passara a vigorar na forma do Anexo | a presente
ata. Os presentes deram expressa anuéncia pata que a presente Ata seja formalizada por meio
de assinaturas eletronicas, nos termos do artigo 10, 8 2°, da Medida proviséria n® 2200-2, de
24 de agosto de 2001, devendo, em casos de contingéncia, ser firmado de forma impressa. Ao
assinarem por meio de assinaturas eletronicas, os signatarios declaram a integridade,
autenticidade e

regularidade das deliberagbes acima aprovadas. Os signatarios declararam também a
veracidade de seus enderegos eletrbriicos, bem como autorizaram o uso para todos os atos
diretamente relacionados a este instruimento, conforme a regulamentagéao aplicavel.

Eventos Subsequentes

Nao ha eventos subsequentes a serem divulgados entre a data de encerramento do exercicio
social e da divulgacdo das'demonstragcdes contdbeis que tenham, ou possam vir a ter efeito
relevante sobre a situacac financeira e os resultados futuros do fundo.

Informacodes adicionais

a) Diretor e contador do Fundo

Marcoes Ferreira Costa Joao Marcelo Silva Fevereiro
Diretor responsavel Contador CRC SP-260152/0-3
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CONTRATO DE OPGAO DE COMPRA E VENDA DE COTAS E OUTRAS AVENGAS

Por este instrumento particular:

1)

@)

3

HENRIQUE MOURA VORCARO, nacionalidade brasileira, empresario, casado, portador
do documento de identidade n° 2105253, expedida pela SSP/MG, inscrito no CPF/ME
sob o0 n°® 427.654.986-87, residente e domiciliado na Avenida do Contorno, n® 6594, 15°
andar, parte, Bairro Savassi, na Cidade de Belo Horizonte, Esiado de Minas Gerais, CEP
30.110-044 (“Henrique”);

AFC HOLDING S.A., sociedade andnima, insciita no CNPJME sob o n°
37.263.568/0001-05, registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob o
NIRE 31213060472, com sede na Avenida Afcnsc Pena, n° 867, bairro Centro, na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP 30.130-905, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“AFC e, em conjunto com Henrique,
“Investidor”); e

JOSE ANTONIO BITTENCOURT, RG 804.084.6399, brasileiro, cpf 524.658.020-20,
investidor, divorciado, cotista do Fundo Jaya Fim, com endere¢o comercial da rua Olavo

Barreto Viana, 104, conjunto 302, moinhos de Vento, Porto Alegre, RS (“José Antbnio”).

Investidor e José Antdnio sdo também denorminados, em conjunto, como “Partes” e, individualmente

e indistintamente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

Q).

(ii).

Atualmente, o José Antdnio € legitimo titular de cotas representativas de 37,5% (trinta e sete
virgula cinco por cento) do JAYA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO
PRIVADO, constituido e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil,
inscrito no CNPJ/MF sob o0 n°. 32.275.258/0001-97 e administrado por REAG Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com sede na Av Brigadeiro Faria Lima,
2277/CJ 1702, 17°-andar, Jardim Paulistano, S&o Paulo - SP, CEP: 14520-00, inscrito no
CNPJ/MF sob o1i¢ 34.829.992/0001-86 (“FIM Jaya™);

O FIM Jaya ¢ legitimo titular de cotas representativas de 100% (cem por cento) do JADE
SUSTENTABILIDADE - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA (antigo JAYA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS), constituido e existente de acordo com as leis da
Replblica Federativa do Brasil, inscrito no CNPJMF sob o n° 28.142.331/0001-85 e
administrado por REAG Administradora De Recursos Ltda., instituicdo financeira com sede na
Av Brigadeiro Faria Lima, 2277/CJ 1702, 17° andar, Jardim Paulistano, S&o Paulo - SP, CEP:

S
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(i)

@iv).

(V).

(vi).

(vii).

14520-00, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 23.863.529/0001-34 (“FIP _Jade” e, em conjunto com o
FIM Jaya, os “Fundos”);

O FIP Jade é legitimo titular de acdes representativas de 100% (cem por cenio) da GOLDEN
GREEN PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJME sob o n°
36.729.410/0001-15, registrada na Junta Comercial do Estado de S&o PRaulo sob o NIRE
35.300.550.994, com sede na cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Pamplona, n® 724, 7°
andar, cj. 77, Jardim Paulista, CEP 01405-001 (“Golden Green”);

A Golden Green é titular de créditos denominados Unidade de Crédito de Sustentabilidade
Padrdo Brasil Mata Viva (“UCS Golden Green”), registrados, em 31 de marco de 2021, no valor
de R$13.554.151.000,00 (treze bilhdes, quinhentos e cinguenta e quatro milhdes, cento e
cinquenta mil reais), sendo o valor das UCS BMYV refletido ro patrimdnio do FIP Jade e do FIM

Jaya,

A Golden Green celebrou, em 03 de maio de 2022, Contratc de Prestacdo de Servigos e
Outras Avencas com a DAX MARKETING, EVENTOS E GESTAO LTDA., sociedade
empresaria limitada, inscrita no CNPJ/ME sob o 11-44.800.044/0001-71, com sede Cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Bardo de Sutuf, n° 143, Underground, Campo Belo,
CEP 04612-120 (“DAX”), que tem por objeto 0 lancamento de uma Initial Coin Offering, com
vistas a comercializagdo global 74.000.000 (setenta e quatro milhdes) de UCS detidos pela
Golden Green (“ICQ”), nos termos do escopo constante de seu Anexo | (“Contrato DAX”). No
ambito do Contrato DAX, a DAX e a Golden Green constituiram uma joint venture para criagdo
da Greener para buscar a viabilizacdo da ICO das UCS (“Joint Venture”);

O José Antbnio deseja vender ao Investidor & opcado de compra de 7.217 cotas do FIM Jaya
(isto €, 50% da participagdo do José Anténio nos Fundos e R$ 1.931.321.689,57 em valor de
PL) (“Cotas da Opcéo”); e

Observado o Contrato DAX,-as Partes pretendem se associar, em uma parceria comercial para
comercializagdo de UCS BMV e distribuicdo de cotas dos Fundos, tanto no mercado nacional,
como no mercado internacicnal.

Resolvem as Partes, de comum acordo, celebrar este Contrato de Opcdo de Compra e Venda de

Cotas e Outras Avencas (“Contrato”), conforme as seguintes clausulas e condi¢Bes, livremente

estabelecidas e aceitas

CLAUSULA I. OBJETO

11

111

[

Este Contrato tem como objeto:

estabelecer a outorga da Opc¢éo de Compra das Cotas pelo José Antbnio ao Investidor, a
ser exercida pelo Investidor, ou por quem o Investidor indicar, nos termos abaixo; e
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1.1.2 regular a orientacdo de voto nos Fundos no ambito da conducdo das atividades dos
Fundos, da Golden Green e da comercializacdo de seus ativos, em especial, as UCS
BMV.

1.2 Este Contrato tem carater vinculante entre as Partes signatarias e constitui obrigagdo

legal, valida, vinculante e exigivel de cada Parte, representande.compromisso formal,
irrevogavel e irretratavel entre as Partes, as quais se vinculam as obrigacdes aqui

expostas quanto a realizacdo do objeto do presente documento, sem direito a

arrependimento.

CLAUSULA II. OPGCAO DE COMPRA

2.1 Opcdo de Compra de Cotas. José Antbnio outorga, neste ato, ao Investidor, opcéo
irrestrita, incondicional, irrevogavel e irretratavel de compra das Cotas da Opcéo de
emissao do Fundo Jaya, para exercicio a critéric-do Investidor, nos termos ora descritos
(“Opcao de Compra”).

2.2 Prazo de Exercicio da Opcédo de Compra. A Opcao de Compra podera ser exercida pelo
Investidor, a qualquer tempo e imotivadamenie, pelo prazo de até 10 (dez) meses,
contados da data de assinatura deste Contrato (“Prazo de Exercicio”).

2.3 Exercicio da Opcao de Compra. Condicicnado a quitagdo do Preco da Compra da Opcgéo
indicado no item 2.5, o Investidor devera exercer a Opgdo de Compra por meio de
notificacdo escrita enviada ao .Jgsé Anthnio, manifestando expressamente sua intencéo
de fazé-lo (“Notificacdo de Exercicio”), sendo certo que a Notificagdo de Exercicio
podera ser enviada até o tltinio dia do Prazo de Exercicio.

2.3.1 Exercida a Opgao de Compra pelo Investidor, fica o José Antbnio obrigado a
vender as Cotas da Opc¢ao ao Investidor.

2.4 Auditoria. Para fins de avaliagdo da viabilidade da compra das Cotas da Opcdo, o
Investidor conduzira, a seu critério, uma auditoria nos Fundos, na Golden Green e nas
UCS BMV e, se for o caso, de seus respectivos sécios. A Auditoria tera caréter juridico,
contabil, financeiro, econdmico e técnico, devendo abranger contratos, licengas,
demonstracdes financeiras, analises regulatdrias, fiscais e ambientais, visando a
asseguiar, de forma satisfatéria para o Investidor, as informa¢des sobre possiveis
passivos e contingéncias referentes as questdes legais, financeiras, contdbeis, técnicas
ou de-qualquer outra natureza que possam interferir na conclusdo e no éxito da compra
e venda das Cotas da Opcéo pelas Partes (“Auditoria”).

2.4.1 O Investidor e seus assessores juridicos, financeiros e contdbeis deveréo ter
acesso a documentagdo juridica, financeira, contabil e técnica dos Fundos, da Golden
Green e das UCS BMV. O Investidor solicitara quaisquer informacdes ao José Antdnio
gue, por sua vez, providenciard junto aos Fundos a revelagdo das informacdes
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2.5

2.6

2.7

pertinentes para os representantes do Investidor, conforme seja necessario ou desejavel
para permitir que o Investidor complete a Auditoria de forma suficiente para a concluséo
da avaliacao, com razoavel grau de confianca.

2.4.2 A Auditoria seré realizada durante o Prazo de Exercicio.

Preco da Compra da Opcao. O preco total fixo devido pela compra-da Opcao de Compra
sera de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (“Preco da Compra da Opcao”).

O Preco da Compra da Opcao devera ser pago pelo Investidor em 11 (onze) parcelas,
em moeda corrente nacional, sendo a primeira parcela novaior de R$2.500.000,00 (dois
milhdes e quinhentos mil reais), devida até dia 22/07/2022, e as demais 10 (dez)
parcelas iguais, consecutivas, fixas, bimensais € irreajustaveis, no valor de
R$750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais) cada, iniciando-se em até 60 (sessenta)
dias contados do pagamento da primeira parceia,” mediante Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) para a seguinte conta corrente de titularidade do José Antbnio: Banco
Banrisul (041), agéncia 0290, c/c 3523453702.

2.6.1 Os valores pagos, na forma da-Clausula 2.6, serdo restituidos, em moeda
corrente, ao Investidor, da seguinte forma: (i) 'em caso de ndo exercicio da Opcao de
Compra pelo Investidor, restituido ac Investidor no prazo méximo de 30 (trinta) dias a
contar de notificagdo do Investidor riesse sentido; ou (ii) em caso de exercicio da Opcao
de Compra pelo Investidor, no momento em que as Partes lograrem éxito em viabilizar a
comercializagcdo de UCS e geragao de liquidez para os ativos (“Restituicdo”).

2.6.2 O pagamento iniegral-do Preco da Compra da Opcdo representar,
independentemente de quaiguer formalidade, a mais ampla, geral e irrevogavel quitacao,
apos o qué os Sécios Atuais, ou seus respectivos herdeiros e sucessores, quando for o
caso, ndo poderdo reclamar; seja a que titulo e a que tempo for, do Investidor ou de
gualquer de seus socios e/ou de seus administradores, qualquer valor com relagédo a
outorga da Opc¢édo de Compra.

Preco de exercicio da Opcdo de Compra. As Partes acordam expressamente que o
pagamento do Preco do exercicio da Opgado de Compra se dara, apés a quitagdo do
Preco da Compra da Opcéao, por duas formas, alternativamente: (i) transferéncia para
um veicuio a ser instituido pelas Partes (FIl ou FIP, a ser tratado pelas Partes em
instrumento posterior), de 50% da propriedade de area de 400 mil hectares, em posse
mansa.- e pacifica, georreferenciada, no bioma amazbnico, com area 100% em
conservacdo nativa, registrada no Incra e no ministério do meio ambiente, livre e
desembaracada de 6nus, a ser indicado pelo Investidor (“Terrena”); ou (ii) por meio da
atuacao do Investidor para viabilizar a comercializacao progressiva de UCS BMV e/ou de
Cotas do José Antbnio, de modo que o José Antdnio receba R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) (“Preco de exercicio da Opcdo”), observado ainda os seguintes
par&metros para sua fixacéo:
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2.7.1

2.7.2

2.7.3

2731

2.7.4

2.8

2.9

[

O Investidor podera viabilizar o recebimento, pelo José Antbnio, do montante
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), via venda de UCS e/ou venda de Cotas,
desde que, em qualquer hip6tese, o José Antbnio receba o  valor bruto de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

Caso, no ambito do Contrato DAX e da Joint Venture, a DAX e o José Antdnio consigam
comercializar a integralidade das UCS BMV dos Fundos, sem gualquer contribuicdo do
Investidor para viabilizar referida comercializacdo, entdo o José Antdnio promovera a
Restituicdo, acrescido de trés vezes seu valor, sem que o Investidor faca jus as Cotas da
Opcéo.

Caso, antes da conclusdo da comercializagdo da integralidade das UCS BMV dos
Fundos, o Investidor tenha contribuido para a viabilizagdo da referida comercializacéo,
entdo, quaisquer comercializagbes de UCS BMV, inclusive aquelas realizadas pela DAX,
serdo computadas para fins de pagamento do -Preco de Compra. Para fins de
esclarecimento, o Investidor ter4 contribuido se lograr &xito, através da contratacéo de
assessores juridicos, na obtencdo do reconhecimernto da UCS BMV como ativo
garantidor, reserva ou capital para o mercado finariceiro ou equiparado ou contexto
similar.

Na hipo6tese do éxito do Investidor no reconhecirnento previsto na Clausula 2.7.3 acima,
o Investidor passara a fazer jus, de‘imediato, a 100% do resultado liquido das Cotas da
Opcéo, deduzidos inclusive a remuneracac da DAX.

O pagamento do Preco do exercicio da Opcdo, mediante a viabilizacdo da
comercializagdo das UCS- BMV. conforme a Clausula 2.7.1, representara,
independentemente de quaiguer formalidade, a mais ampla, geral e irrevogavel quitacao,
apos o qué o José Antbnio, ou seus respectivos herdeiros e sucessores, quando for o
caso, ndo poderdo reclamar; seja a que titulo e a que tempo for, do Investidor ou de
gualquer de seus sAcios e/ou de seus administradores, qualquer valor com relacdo as
Cotas da Opcao.

Transferéncia das Cotas da Opcdo. Exercida a Opcao de Compra pelo Investidor por
meio do envio da Notificagdo de Exercicio, as Partes efetivardo, em até 5 (cinco) dias
Uteis o envic-da Notificacdo de Exercicio, a efetivacdo da transferéncia das Cotas da
Opcao, mediante a celebracdo dos formuldrios e instrumentos de cesséo pertinentes,
inclusive perante a gestora e administradora dos Fundos (“Instrumentos de Cesséo”).

Acesso a informacdo. Durante o Prazo de Exercicio, o Investidor e seus respectivos
contadores, advogados, consultores financeiros e outros representantes poder&o solicitar
ac cotista José Antonio as informag8es necessarias sobre os Fundos e a Golden Green
referentes aos negdcios desta, obter quaisquer informacdes sobre a situacdo ou
perspectivas dos negdcios dos Fundos e da Golden Green e discutir assuntos dos
Fundos e da Golden Green com os Diretores e empregados desta.
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2.10 O Investidor podera exercer, ou ndo, a Opgdo de Compra, ao seu exclusivo critério.

2.10.1 O nédo exercicio pelo Investidor da Opcdo de Compra ndo acarretaréd a incidéncia ou
pagamento de qualquer multa, cominacao, dnus ou indenizacéo, de qualquer natureza,
pelo Investidor e obrigara o José Antdnio, de forma automatica e.imediata, a realizar a
Restituicdo dos valores.

CLAUSULA Il PRAZO E VIGENCIA

3.1 Este Contrato é celebrado pela Partes em carater vinculaiivo, irretratavel e irrevogavel,
obrigando as Partes a cumprir as obrigacdes ora assuniidas a tempo e modo.

3.2 O presente Contrato entrard em vigor na data de sua celebracgédo e vigorara até o término
do Prazo de Vigéncia, exceto em relagdo a Clausula V.

CLAUSULA IV. DECLARACOES E GARANTIAS

4.1 O José Antbnio declara e garante:

0] que é legitimo proprietario e possuidor das Cotas da Opcao;

(ii) gue as Cotas e a Golden Green estao livres e desembaragados de todo e qualquer 6nus

real ou pessoal, gravame, ericargoe, hipoteca, caucdo, obrigacdo, opc¢do, direito de
preferéncia, compra, venda, pensdo, processo judicial ou administrativo, arresto,
sequestro, penhora, tributos ou taxas devidas;

(i) 0 presente Contrate representa um compromisso valido, vinculante e exigivel, tendo

forca de titulo execuiivo extrajudicial, sujeito a execucéo especifica;

(iv) nao tém conhecimento da existéncia de qualquer litigio pendente cujo propésito seja o
de impedir ou restringir sua capacidade de vender ou transferir as Cotas nos termos
deste Contrato ou que, se julgado desfavoravelmente, no todo ou em parte, para o José
Antbnio, possam ter um efeito adverso sobre sua capacidade de consumar as operagdes
aqui previstas; e

()] a-celebracdo, formalizacdo e cumprimento do presente Contrato pelo Jose Antdnio e a
transferéncia das Cotas em conformidade com o presente Contrato, no presente e no
futuro: (a) ndo violardo qualquer lei aplicavel; (b) ndo acarretardo a criagdo ou imposi¢ao
de qualquer 6nus sobre as Cotas.
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CLAUSULA V. EXCLUSIVIDADE

51

5.2

Este Contrato é celebrado com obrigacdo de exclusividade para novos negécios, pelo
que, na hip6tese de surgir uma oportunidade de participacdo. em novos negécios
relacionadas a UCS, inclusive originacBes, compra cessdes ou transferéncia de UCS, o
José Antdnio devera outorgar ao Investidor um direito exclusivo para a participagdo em
referida oportunidade, nos mesmos termos, condicfes e preco que tenham sido
oferecidas ao José Antdnio, mediante notificagdo a ao Investidor nesse sentido contendo
todos os detalhes econbémicos, operacionais e legais da oportunidade em questao,
devendo prover ao Investidor quaisquer informacgdes ‘adicionais que venha a ser
razoavelmente solicitadas. A referida exclusividade vigorara pelo prazo de 10 (dez) anos,
ainda que a Opgdo de Compra ndo seja exercida pelas razbes estabelecidas na
Clausula 2.7.2. Além disso, caso o Contrato DAX ndn logre éxito na viabilizacdo da
comercializagdo das UCS atuais, as Partes acordam: que passardo a tomar as decisdes
em relacdo aos Fundos, Golden Green e UCS atuais de forma conjunta, inclusive para
fins de planos de marketing dos referidos ativos e comercializacdo nos mercados
nacional e internacional.

O José Antbnio se compromete a informar an Investidor a respeito de qualquer tentativa
de iniciar tais negociacdes por parte de terceiros.

CLAUSULA VI, PASSIVOS E CONTINGENCIAS

6.1

O José Antbnio se obriga a indenizar, pagar e/ou reembolsar a Investidor, seus diretores,
conselheiros, empregades, representantes e sucessores, conforme aplicavel, de e contra
todas e quaisquer .obrigagdes, responsabilidades, contingéncias, perdas, danos,
prejuizos, multas, juros, penalidades, custos e despesas, procedimentos judiciais e/ou
administrativos (incluindo, sem limitagdo, honoréarios de advogados, custas judiciais e
desembolsos), sejam de natureza comercial, civil, tributaria, administrativa, sanitaria,
penal, ambiental, concorrencial, de propriedade intelectual, trabalhista, previdenciaria ou
de qualguer outra natureza que tenham relacdo direta ou indireta com os Fundos, a
Golderi. Green e as UCS, decorrentes de fatos ou omissBes ocorridos até a data de

exercicio da Opcao de Compra.

CLAUSULA Vil RESCISAO

7.1

g

Este Contrato constitui compromisso irretratével, irrevogavel e incondicional das Partes,
ndo comportando denuncia ou rescisdo, salvo, se for mutuamente terminado pelas

Partes, por escrito.
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CLAUSULA VIII. DISPOSICOES GERAIS

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

[

Notificacdo. Todas as notificacdes, avisos ou comunicacdes exigidas, permitidas ou
decorrentes dos termos do presente Contrato, por qualquer das Paites a outra, deverdo
ser feitas por escrito e entregues em maos, com comprovacao de recebimento,
mensagem eletrbnica (e-mail) (com confirmacdo de recebimento), ou carta registrada
com aviso de recebimento, ou por meio das vias cartoraria ou judiciaria, para os

enderecos listados no preambulo deste Contrato.

Confidencialidade. Salvo em decorréncia de exigéncia legal ou por ordem judicial, as

Partes comprometem-se a manter todas as informagfes decorrentes das disposicoes
deste Contrato ou decorrentes das tratativas mantidas em relacdo a este Contrato, bem

como em relagéo a este Contrato em si, em sigilo total e absoluto.

Irrevogabilidade e Irretratabilidade. O presente Contrato é feito em carater definitivo,

irretratavel e irrevogavel, nos termos da legisiacdo vigente, salvo as hipoteses de
rescisdo ou resolugéo, conforme previsto neste Contrato, obrigando-se as Partes, por si,
seus herdeiros, sucessores e cessionarios, a bem e fielmente cumprindo todas as

obrigacdes e condi¢des nele convencionados e que séo exigiveis.

Tolerancia. Eventual omissac ou ‘atraso de qualquer das Partes e/ou de seus
representantes em exigir o cumprimento de qualquer termo ou condi¢cdo do presente
Contrato, em face da outra Parte, ou em exercer qualquer direito, prerrogativa ou recurso
aqui previsto, ndo cria,-extingue - ou modifica os direitos e deveres aqui dispostos, ndo
constituird novagdo, nem implicara renuncia da possibilidade futura de exigir o

cumprimento de tal termo, condicdo, direito, prerrogativa ou recurso.

Auséncia de Renidncia de Direitos. Cada clausula e item deste Contrato constitui um

compromissc ou disposicao independente e distinta. Sempre que possivel, cada clausula
deste Contrato deverd ser interpretada de modo a se tornar vélida e eficaz a luz da
legislagédc. vigente. A ndo validade ou nulidade, no todo ou em parte, de qualquer
disposigéo deste Contrato ndo afetara a validade ou a exequibilidade de qualquer outra
disposigcdo do mesmo, devendo as Partes buscar substituir a disposicdo declarada nula

poroutra que reflita sua real intencdo, existente quando da assinatura deste Contrato.

Alteracdo. Nenhuma modificagdo ou alteracdo no presente Contrato serd valida ou
obrigara as Partes, salvo se feita por escrito, mediante termo aditivo ou em documento
complementar ao presente Contrato assinado pelas Partes.
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8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

8.12

Cesséo. As Partes ndo poderdo ceder ou transferir os seus direitos ou suas obrigacdes
decorrentes deste Contrato, ou sua posi¢cdo juridica, sem 0 prévio e expresso
consentimento por escrito da outra Parte, sob pena de ver declarada a nulidade do ato
eventualmente praticado.

Execucdo Especifica. As Partes signatarias do presente Contraio, sem prejuizo de

outras medidas previstas nele elou daquelas previstas em_lei, declaram que este
Contrato é titulo executivo nos moldes do artigo 784 da Lei n“ 13.105, de 18 de marco de
2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil’).

Acordo Integral. Este Contrato constitui total entendimento entre as Partes, substituindo
todas as cartas, e-mails, entendimentos, negocia¢cdes.e/ou acordos anteriores relativos
ao objeto aqui tratado, passando a valer apés a assinatura de todas as Partes.

Lei Aplicavel. O presente Contrato serd regido pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

Foro. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, com renancia expressa de gualquer outro, por mais especial e privilegiado que
seja, para dirimir todas e quaisquer davidas ou questdes oriundas deste Contrato.

Assinatura Eletrbnica. Este instrimentc-e seus anexos serdo assinados eletronicamente

por cada um de seus signatarios, pelo que as Partes expressamente declaram, de
maneira inequivoca, que tal modaiidade de assinatura é juridicamente valida, exequivel e
suficiente para vincular as-Partes a todos os termos e condigbes deste instrumento e
seus anexos, desde gue-iirmadas por seus representantes legais, nos termos do artigo
10, 82° da Medida Proviséria n.° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, e do artigo 6° do
Decreto n.° 10.278, .de 18 de marco de 2020. O presente instrumento sera considerado
assinado, exigivel & oponivel entre as Partes e perante terceiros desde que a assinatura
seja (i) certificada por entidade credenciada da ICP-Brasil, e (ii) realizada por meio de
certificado digital de pessoa fisica. As Partes renunciam a possibilidade de exigir a troca,
envio ou entrega das vias fisicas (ndo-eletrdnicas) assinadas deste instrumento e seus
anexos, hem como, renunciam ao direito de recusar ou contestar a validade das
assinaiuras eletrbnicas, na medida maxima permitida pela Lei aplicavel. Ainda que
alguma das Partes venha a assinar digitalmente este instrumento em local diverso, o
local de celebracdo deste instrumento é, para todos os fins na cidade abaixo indicada.
Ademais, ainda que alguma das Partes venha a assinar digitalmente este instrumento
em data diversa, a data de assinatura deste instrumento é, para todos os fins, a data
abaixo indicada, sendo certo que, para todos os fins e efeitos, este instrumento produzira
efeitos a partir da data em que a Ultima das assinaturas digitais for realizada. Os
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signatarios deste instrumento que o assinaram eletronicamente declaram que realizaram

pessoalmente o procedimento de validacdo da assinatura digital deste instrumento na

plataforma utilizada.

Belo Horizonte, 15 de julho de 2022.

HENRIQUE MOURA VORCARO
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CONTRATO DE EXERCICIO DE OPGCAO DE COMPRA E VENDA DE COTAS E OUTRAS AVENCAS

Por este instrumento particular:

Q) HENRIQUE MOURA VORCARO, nacionalidade brasileira, empresario, casado, portador do
documento de identidade n° 2105253, expedida pela SSP/MG, inscrito no CPF/ME sob o n°
427.654.986-87, residente e domiciliado na Avenida do Contorno, n° 6594, 15° andar, parte,
Bairro Savassi, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas. Gerais, CEP 30.110-044

(“Henrique”);

(2) AFC HOLDING S.A., sociedade an6nima, inscrita no CNFJ/ME sob o n° 37.263.568/0001-05,
registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob o NIRE 31213060472, com
sede na Avenida Afonso Pena, n° 867, bairro Centro, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, CEP 30.130-905, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social

(“AEC e, em conjunto com Henrique, “Investidor”); e

3) JOSE ANTONIO BITTENCOURT, RG.-804.084.6399, brasileiro, cpf 524.658.020-20,
investidor, divorciado, cotista do Fundo Jaya Firn, com endereco comercial da rua Olavo

Barreto Viana, 104, conjunto 302, moirihos de Vento, Porto Alegre, RS (“José Antdnio”).

Investidor e José Antdnio sdo também denominados, em conjunto, como “Partes” e, individualmente e

indistintamente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

().  Em 15 de julho de 2022, as Partes celebraram um Contrato de Opgdo de Compra e Venda de Cotas
e Outras Avencas (“Contrato de Opcéo”), pelo qual o José Antbnio outorgou ao Investidor a opcao
de compra (“‘Opcdo de Compra’) de 7.217 cotas do JAYA FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, CNPJ/MF sob o n°. 32.275.258/0001-97 (isto é, 50% da
participagdo do José Antdnio nos Fundos e R$ 1.931.321.689,57 em valor de PL) (“Cotas da

Opcéao”);

(i).  Na presente data, o saldo do Preco da Compra da Opg&o, conforme previsto nas Clausulas 2.5 e
2.6 do Contrato de Opgdo, é de R$7.500.000,00, tendo o Investidor ja pago R$2.500.000,00 dos
R$10.000.009,80 devidos a titulo de Preco da Compra da Opgéo;

(iif). O Investidor pretende exercer a Opgdo Compra, com clausula resolutiva, nos termos abaixo
previstes.

Resolvem as Partes, de comum acordo, celebrar este Contrato de Exercicio de Opcdo de Compra e Venda
de Cotas e Outras Avencas (“Contrato”), conforme as seguintes clausulas e condi¢des, livremente

estabelecidas e aceitas.
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CLAUSULA I. DEFINICOES

1.1 Todos os termos iniciados com letra mailscula, mas nao definidos aqui, terao o significado a
eles atribuido no Contrato de Opgao.

CLAUSULA 1l. OPCAO DE COMPRA

2.1 Exercicio da Opcédo de Compra de Cotas. O Investidor, pelc gresente instrumento, com a
expressa anuéncia do José Antbnio, exerce, de pleno direito, a Opc¢ao de Compra.

211 As Partes se comprometem, no prazo de até 5 (cincoj-dias, tomar todas as providéncias
necessarias e recomendaveis para formalizar a cessédo e transferéncia imediata das Cotas da
Opc¢édo para o Investidor, ou a quem ele indicar, incluindo mediante a assinatura dos
Instrumentos de Cesséo. O Investidor passara a fazer jus a todos os direitos inerentes as
Cotas da Opc¢éo a partir da presente data. As Partes acordam que o Investidor e José Antdnio
votaram sempre em conjunto sem divergéncias nas assembleias de cotistas do fundo(s).

2.2 Auditoria. Jose Antbdnio disponibilizou Data Room com todas as informac¢des e documentos
pertinentes ao Fundo para Investidor realizar auditoria. O investidor declara que analisou

todos os documentos e esta apto a exarcer a opgéo de compra.

2.3 Preco da Compra da Opcéo. As Partes acordam que o Pre¢co da Compra da Opgédo

continuard a ser pago pelo Investdor, nos termos, condigbes e prazo previstos no Contrato
de Opcao, isto &, primeira parcela no.valor de R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil
reais), ja realizada em 22/07/2022, e as demais 10 (dez) parcelas mensais e consecutivas,
fixas, irreajustaveis, a primeira no valor de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) vencendo
em 27/09/2022 e as dernais no.valor de R$722.222,00 (setecentos e vinte e dois mil duzentos
e vinte e dois reais) '27/10/2022- 27/11/2022- 27/12/2022- 27/01/2023- 27/02/2023-
27/03/2023- 27/04/G22- 27/05/2023- 27/06/2023, mediante Transferéncia Eletrénica
Disponivel (TED) para a seguinte conta corrente de titularidade do José Antdnio: Banco
Banrisul (041), agéricia 0290, c/c 3523453702.

2.4 Preco de exercicio da Opc¢édo de Compra. As Partes acordam alterar o Preco de Exercicio da

Opcao, que. passara a ser pago por meio do pagamento, em moeda corrente nacional, de
R$100.000:000,00 (cem milhdes de reais), sendo: (i) R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais), deduzido o Pre¢o de Compra da Opgao, no prazo de até 12 (doze) meses a contar da
presente data, podendo ser prorrogaveis pelo Investidor por 6 (seis) meses adicionais; e (ii)
R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), no prazo de até 24 (vinte e quatro) meses a
cantar da presente data.

24.1 Caso o Preco de Exercicio da Op¢ao de Compra nado seja quitado integralmente no prazo
acima, qualquer das Partes podera rescindir o presente Contrato, hipétese em que as Partes
promoverdo a restituicdo das Cotas da Opcdo ao José Antbnio e a restituicdo do Preco de
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Compra da Opcao e do Precgo de Exercicio da Opgdo de Compra ao Investidor (“Restituicdo”),
na proporgdo que tenha sido pago até o momento da rescisdo da seguinte forma:

(i) A Restituicdo do Preco de Compra da Opgéo e do Prego de Exercicio da Opgdo de
Compra na propor¢ao que tenha sido pago até o momento da rescisao ao Investidor sera
feita mediante dagdo em pagamento, com a entrega de parte das Coias da Opcéo de forma
definitiva para o Investidor usando a mesma proporcionalidade e racionhal financeiro do preco
do exercicio da opgdo de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) frente a precificacdo da
totalidade das cotas na data deste instrumento;

(ii) Para fins da Restituicdo, as Partes irdo considerar o preco do exercicio de Compra de
R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais) para todas as Cotas da Opgéo;

(iii) O Investidor permanecera com a quantidade de Coias da Opcao, avaliadas de acordo
com o Preco do exercicio da Opgéo de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) equivalente
ao montante do Preco de Compra da Opcao e do Pre¢o de'Exercicio da Opgdo de Compra ja
pagos ao José Antdnio a época do término do prazc da Clausula 2.4 (ii);

(iv) O Saldo de Cotas da Opcédo, apdés a RestituicAo prevista no item (iii) acima, serdo
transferidas para o José Antbnio; e

(v) Feita a Restituicdo, as Partes terdo resolvido o presente Contrato, sem aplicacdo de
qualquer penalidade ou multa de parte a parte.

24.2 As Cotas da Opc¢éo ficardo alienadas, em favor de José Antbnio, com as condi¢des previstas
nesse Contrato, sendo certo que o Investidor poderd, a partir da presente data, vender as
Cotas da Opcéo para terceiros desde gue informando (sem necessidade de anuéncia prévia)
a Jose Antbnio Ramos Bitiencourt pbor escrito antecipadamente os valores e condi¢des da
venda das cotas. ficard desde j& autorizado a, no caso da implementagcdo da Restitui¢ao,
transferir o saldo de Cotas da Opgao ndo vendidas a terceiros para si proprio, sem anuéncia
do Investidor, para aterndimento-ao quanto disposto na Clausula 2.4.1 acima. Vencido o prazo
de pagamento e néo efetuado, José Antbnio Ramos Bittencourt transferird as cotas para si
préprio sem Anuericia do investidor.

CLAUSULA Il1. PRAZO E VIGENCIA

3.1 Este Contrato € celebrado pela Partes em carater vinculativo, irretratavel e irrevogéavel,

obrigando as Partes a cumprir as obrigagfes ora assumidas a tempo e modo.
3.2 QO presente Contrato entrara em vigor na data de sua celebragédo e vigorara por até 24 (vinte e
(uatro) meses a contar da presente data, podendo ser prorrogado com anuéncia de José

Antbnio Ramos Bittencourt.

CLAUSULA IV. RATIFICAGAO DO CONTRATO DE OPCAO
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4.1 As Partes, pelo presente instrumento, ratificam as demais disposi¢cdes do Contrato de Opcao
ndo alteradas por esse Contrato, especialmente as Clausulas relativas a Declaragdes de

Garantias, Exclusividade e Passivos e Contingéncias.

CLAUSULA V. DISPOSICOES GERAIS
51 Notificagdo. Todas as notificagBes, avisos ou comunicacdes exigidas, permitidas ou

decorrentes dos termos do presente Contrato, por qualquer das Rartes a outra, deverao ser
feitas por escrito e entregues em mdaos, com comprovacgac. de recebimento, mensagem
eletrdnica (e-mail) (com confirmagcdo de recebimento), ou carta registrada com aviso de
recebimento, ou por meio das vias cartoraria ou judiciaria, para os enderecos listados no

preambulo deste Contrato.

5.2 Confidencialidade. Salvo em decorréncia de exigéncia legal ou por ordem judicial, as Partes

comprometem-se a manter todas as informagdes decorrentes das disposi¢cOes deste Contrato
ou decorrentes das tratativas mantidas em relagdo a este Contrato, bem como em relacdo a

este Contrato em si, em sigilo total e absoluto.

53 Irrevogabilidade e Irretratabilidade. O~ presente Contrato é feito em carater definitivo,

irretratével e irrevogavel, nos termos da legisiagao vigente, salvo as hipdteses de resciséo ou
resolucdo, conforme previsto nesie Contrato, obrigando-se as Partes, por si, seus herdeiros,
sucessores e cessionarios, a bem e fielmente cumprindo todas as obrigacdes e condi¢bes

nele convencionados e que s&aa exigiveis.

54 Tolerancia. Eventual omiss&o ou atraso de qualquer das Partes e/ou de seus representantes
em exigir o cumprimento .de qualquer termo ou condicdo do presente Contrato, em face da
outra Parte, ou em exercer qualquer direito, prerrogativa ou recurso aqui previsto, ndo cria,
extingue ou modifica os direitos e deveres aqui dispostos, ndo constituira novagdo, nem
implicara rendricia da possibilidade futura de exigir o cumprimento de tal termo, condicgéo,

direito, prerrogativa ou recurso.

55 Auséncia de Renulncia _de Direitos. Cada clausula e item deste Contrato constitui um

compromisso ou disposicdo independente e distinta. Sempre que possivel, cada clausula
deste Contrato devera ser interpretada de modo a se tornar valida e eficaz a luz da legislagéo
vigente. A ndo validade ou nulidade, no todo ou em parte, de qualquer disposi¢cdo deste
Contrato ndo afetara a validade ou a exequibilidade de qualquer outra disposicdo do mesmo,
devendo as Partes buscar substituir a disposicéo declarada nula por outra que reflita sua real

intencdo, existente quando da assinatura deste Contrato.
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5.6 Alteracdo. Nenhuma modificagdo ou alteragdo no presente Contrato sera vélida ou obrigara
as Partes, salvo se feita por escrito, mediante termo aditivo ou em documento complementar
ao presente Contrato assinado pelas Partes.

5.7 Cessdo. As Partes ndo poderdo ceder ou transferir os seus direitos-ou suas obrigacdes
decorrentes deste Contrato, ou sua posicao juridica, sem o prévio e expresso consentimento
por escrito da outra Parte, sob pena de ver declarada a nulidade do ato eventualmente
praticado.

5.8 Execucdo Especifica. As Partes signatérias do presente Conirato, sem prejuizo de outras
medidas previstas nele e/ou daquelas previstas em lei, deciaram que este Contrato é titulo
executivo nos moldes do artigo 784 da Lei n° 13.105, de 18 de marco de 2015, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

5.9 Acordo Integral. Este Contrato constitui total entendimento-entre as Partes, substituindo todas
as cartas, e-mails, entendimentos, negocia¢@es e/ou acordos anteriores relativos ao objeto
aqui tratado, passando a valer apos a assinatura de todas as Partes.

5.10 Lei Aplicavel. O presente Contrato sera regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

511 Foro. Fica eleito o foro da Comaica da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
com renuncia expressa de qualguer outro, por mais especial e privilegiado que seja, para
dirimir todas e quaisquer duvidas ou/questdes oriundas deste Contrato.

Belo Horizonte, 26 de setembro de 2022. ecusinis by
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO CONTRATO DE EXERCICIO DE OPGAO DE
COMPRA E VENDA DE COTAS E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente Primeiro Aditamento ao Contrato de Exercicio de Op¢éo de Compra e
Venda de Cotas e Outras Avengas (“Primeiro Aditamento”) e na melhor forma de
direito, as Partes:

(1) HENRIQUE MOURA VORCARO, nacionalidade * brasileira, empresario,
casado, portador do documento de identidade n° 2105253, expedida pela SSP/MG,
inscrito no CPF/ME sob o n° 427.654.986-87, residente e domiciliado na Avenida do
Contorno, n° 6594, 15° andar, parte, Bairro Savassi, .na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, CEP 30.110-044 (“Henrique”);

(2) AFC HOLDING S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
37.263.568/0001-05, registrada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob o
NIRE 31213060472, com sede na Avenida Aferiso Fena, n° 867, bairro Centro, na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP 30.130-905, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Scciai ("“AFC e, em conjunto com Henrique,
“Investidor”); e,

(3) JOSE ANTONIO BITTENCOURT, =G 804.084.6399, brasileiro, cpf 524.658.020-
20, investidor, divorciado, cotista do Fundo Jaya Fim, com endereco comercial da rua
Olavo Barreto Viana, 104, conjunto-302; moinhos de Vento, Porto Alegre, RS (“José
Anténio”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) Em 15 de julho de 2022, as Partes celebraram um Contrato de Opcao de
Compra e Venda de Cotas e Outras Avengas (“Contrato de Opc¢éo”), pelo qual
0 José Antbnio outoraou ao Investidor a op¢ao de compra (“Opcao de
Compra”) de, 7.217  'cotas do JAYA FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, CNPJ/MF sob o n°. 32.275.258/0001-
97 (“FIM JAYA"), isto &, 50% da participagdo do José Anténio no FIM JAYA e
R$ 1.931.321.689,57 em valor de PL (“Cotas da Opgao”);

(i)  Em 26 de setembro de 2022, as Partes celebraram o Contrato de Exercicio de
Opgéo «de Compra e Venda de Cotas e Outras Avengas (“Contrato de
Exercicio”);

(iii)  As Partes desejam alterar algumas disposigées do Contrato de Exercicio;

Resolvem as Partes celebrar o presente Primeiro Aditamento, que se regera pelas
clausuias a seguir redigidas e demais disposigbes, contratuais e legais, aplicaveis:
|
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CLAUSULA PRIMEIRA - DO ADITAMENTO

1.1 Ajustam as Partes retificar o Considerando (i) do Contrato de Exercicio, a fim
de retificar a informagdo acerca da quantidade de Cotas da Opgao, passando
de 7.217 cotas do FIM JAYA para 7.221,50 cotas do FIM JAYA, equivalentes
a 50% (cinquenta por cento) das cotas detidas por José Antonio no FIM
JAYA, que, na presente data, equivalem a R$ 1.931.260.712.46.

1.2 Ajustam as Partes que, na presente data e por meio deste Primeiro
Aditamento, a AFC cede ao Henrique todos os. direitos e obrigagdes
decorrentes do Contrato de Exercicio, de forma que a partir da presente data
apenas o Henrique passa a ser titular da Opgac de Compra, passando o
preambulo do Contrato de Exercicio a vigorar da seguinte forma:

‘(1) HENRIQUE MOURA VORCARO, nacionalidade brasileira, empresario,
casado, portador do documento de identidade n° 2105253, expedida pela SSP/MG,
inscrito no CPF/ME sob o n°® 427.654.986-87, residente e domiciliado na Avenida do
Contorno, n° 6594, 15° andar, parte, Bairro Savassi, ria Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, CEP 30.110-044 (“Henirique”);

(2) JOSE ANTONIO BITTENCOURT  RG 804.084.6399, brasileiro, cpf
524.658.020-20, investidor, divorciado, /colista do Fundo Jaya Fim, com enderego
comercial da rua Olavo Barreto Viana, 104, conjunto 302, moinhos de Vento, Porto
Alegre, RS (“José Anténio”)".

1.3 Retificar a Clausula 2.3. do Conirato de Exercicio, a fim de constar que os
pagamentos devidos em razde do Prego da Compra da Opcéao deverdo ser
pagos na conta corrente n® 35234537-02, da agéncia 0290, mantida junto ao
Banco Banrisul (041), de'titularidade do José Antonio, passando a Clausula
2.3. do Contrato de Exercicio a vigorar com a seguinte redagao:

“2.3. Preco da Compra da Opgéo. As Partes acordam que o Prego da Compra da
Opgéo continuara a ser pago peio Investidor, nos termos, condigbes e prazo previstos
no Contrato de Opgde, istc'é, primeira parcela no valor de R$2.500. 000,00 (dois
milhGes e quinhentos mil reais), ja realizada em 22/07/2022, e as demais 10 (dez)
parcelas mensais. e consecutivas, fixas, irreajusté\/eis, a primeira no valor de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) vencendo em 27/09/2022 e as demais no valor
de R$722.222,00 (setecentos e vinte e dois mil duzentos e vinte e dois reais)
27/10/2022- 27/11/2022- 27/12/2022- 27/01/2023- 27/02/2023- 27/03/2023-
27/04/022- :27/05/2023- 27/06/2023, mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel
(TED) para a seguinte conta corrente de titularidade do José Anténio: Banco Banrisul
(041), agéncia 0290, c/c 35234537-02.”

1.4 Alterar a Clausula 2.4.2. do CoQtrato de Exercicio, a fim de constar que as
Cotas da Opgéo serdo aiienadaf fiduciariamente em favor do José Anténio,
mediante Instrumento Particular |de Alienacdo Fiduciaria de Cotas a ser
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firmado entre as Partes na presente data, passando a Clausula 2.4.2. do
Contrato de Exercicio a vigorar com a seguinte redagao:

“2.4. As Cotas da Opgéo ficardo alienadas fiduciariamente, em favor de .losé Anténio,
mediante Instrumento Particular de Alienagéo Fiduciaria de Cotas a’'ser firmado entre
as Partes na presente data, com as condig¢bes previstas nesse Centrato, sendo certo
que o Investidor poderd, a partir da presente data, vender as Cotas da Opcgéo para
terceiros desde que informando (sem necessidade de anuéncia prévia) a Jose
Anténio Ramos Bittencourt por escrito antecipadamente os valores e condigbes da
venda das cotas. Ficara desde j& autorizado a, no caso'da implementagdo da
Restituigdo, transferir o saldo de Cotas da Opgéo ndo vendidas a terceiros para si
proprio, sem anuéncia do Investidor, para atendimento ao quanto disposto na
Clausula 2.4.1 acima. Vencido o prazo de pagamento_e ndo efetuado, José Anténio
Ramos Bittencourt transferiré as cotas para si propria sem Anuéncia do Investidor”,

CLAUSULA SEGUNDA - DA RATIFICAGAO

21  Ficam ratificadas todas as demais disposigbes constantes do Contrato de
Exercicio que ndo foram expressamenie  alteradas pelo presente Primeiro
Aditamento.

22 Caso qualquer disposigdo deste Primeiro Aditamento venha a ser
eventualmente considerada invalida ou nula, tal nulidade ou invalidez ndo afetara a
validade das demais, que permanecerio integras e validas para todos os efeitos
legais.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS DISPOSIGOES GERAIS

3.1 Todos os termos e expressdes iniciados em maiusculas utilizados neste
Primeiro Aditamento e nele nio- definidos tem o significado que Ihes é atribuido no
Contrato de Exercicio.

CLAUSULA QUARTA - DO FORO

4.1  Fica eleito o'Foro da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
como o competenie. para conhecer e dirimir quaisquer questdes ou litigios, com
renuncia expressa-a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes assinam o presente Primeiro
Aditamento ern-03 (trés) vias de igual teor e forma, para os mesmos fins de direito, /_
juntamente corn 02 (duas) testemunhas.

=

S&o Paulo, 09 de novembro de 2022.

HENRIGUE M?UﬁA VORCARO
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JOS/E/I\NTGNIO BITTENCOURT

Testemunhas:

Nome: Nome:
RG: RG:
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